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FRAN PASSERADE HUSHALL TILL ANSLUTNA

Fran passerade hushall till anslutna

I manga flerfamiljshus dr utmaningen inte att nd byggnaden, utan att ansluta varje lagenhet
snabbt, kostnadseffektivt och med begransad paverkan pa fastighet och de boende.
InCoax ateranvander fastighetens befintliga koaxialnat for att férlanga fiber och FWA i
byggnaden och géra fler hushall mojliga att aktivera.

Vid anslutning av en fastighet star operatoren infor flera val, fran att avvakta med anslutning av lagenheterna nar
businesscaset for ny fiberinstallation ar otillrackligt, till att installera ny infrastruktur i byggnaden eller teranvanda

befintlig koax for att ansluta fler hushall snabbare och mer kostnadseffektivt.

Passerade hushall

Byggnaden nas, men lagen-
heterna ar annu inte anslutna.

Nér accessen nar fastigheten
aterstar fortfarande att na varje
bostad i byggnaden.
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° °
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Fiber

Fiber i flerfamiljshus

Ny installation av fiber i byggna-
den 6kar kostnad och ledtid.

Att dra ny infrastruktur till varje
lagenhet kan gora utrulliningen
mer komplex och mer beroende
av antal anslutna lagenheter och
tilltrade i fastighet.

/ Lagre CAPEX

Mindre behov av ny kabeldragning i byggnaden.

\/ Kortare tid till intakt

Fler hushall kan aktiveras snabbare.

/ Fiber
InCoax MoCA Access™ ==

Befintlig koax mojliggor snabbare
aktivering av fler lagenheter.

Genom att ateranvanda fastig-
hetens befintliga koax kan opera-
toren ansluta fler bostader med
hoghastighetsbredband till lagre
in-building CAPEX, kortare tid till
intakt och begréansad paverkan i
fastigheten.

Enklare utrullning

Mindre paverkan pa fastighet och boende.

/ Fiberlik prestanda

Framtidsakrat hoghastighetsbredband

Kompatibel med Active Ethernet, GPON och XGS-PON samt anpassad for integration i operatoérens befintliga

nat- och managementmiljoer.
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2025 i siffror

» Nettoomsattningen uppgick till 48 055 007 SEK
(74 497 775), motsvarande en minskning om 35 procent
jamfort med foregaende ér, vilket framst forklaras av
tidsforskjutningar i kundorder.

- Rorelseresultatet uppgick till -32 380 175 SEK
(-19 378 406). Resultatutvecklingen speglar den
lagre omsattningen, samtidigt som bolaget fortsatt
att investera i produktutveckling och kommersiell
expansion for att stéarka sin langsiktiga tillvaxtplattform.

- Arets resultat efter skatt uppgick till -32 559 663 SEK
(-19150 134), motsvarande -0,25 SEK per aktie (-0,18).

« Kassaflodet inklusive finansieringsverksamheten upp-
gick till 6 516 117 SEK (-12 758 133). Det positiva kassaflo-
det under aret speglar genomférda finansieringsaktivi-
teter och en starkt finansiell stallning.

Nyckeltal
SEK 2025 2024
Nettoomsattning 48 055 007 74 497775
Bruttoresultat 29919 750 42179123
Bruttomarginal, % 62% 57%
Rorelseresultat (EBIT) -32 380175 -19 378 406
Rorelsemarginal (EBIT %) Neg Neg
Resultat efter finansiella poster -32559 663 -19150134
Resultat efter skatt -32559 663 -19150 134
Resultat per aktie -0,25 -0,18
Resultat per aktie efter utspadning -0,24 -017
Soliditet, % 71,8% 80,8%
Kassaflode, inkl finansieringsverksamheten 6516 117 12758133
Kassaflode per aktie 0,05 -0,12
Kassaflode per aktie efter utspadning 0,05 -012
Antal utestdende aktier vid periodens slut 131267 435 108157 093
Antal utestdende aktier efter utspadning vid periodens slut 132 897 390 109787048
Genomsnittligt antal utestaende aktier i perioden 19712 264 9013091
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning i perioden 121342 219 91760 866




VD KOMMENTERAR

Vd kommenterar

Fran utveckling
till kormmersiell
exekvering

2025 har varit ett ar dar vara finansiella resultat inte motsvarade vara férvantningar, samti-
digt som vi avslutade den mest utvecklingsintensiva fasen i bolagets historia. Vigar nuini
en ny fas med fullt fokus pa kommersiell exekvering.

Under borjan av 2026 har var forsta produkt inom Nokia-samarbetet lanserats med full inte-
gration i deras Gigabit Connect-plattform. Detta &r en central milstolpe som ger oss tillgang
till Nokias globala operatorsbas och skapar férutsattningar fér en skalbar kommersiell utrull-

ning.

Vi har samtidigt genomfért viktiga forandringar for att omsétta var tekniska position i konkret
férsaljning, etablerat en strukturellt lagre kostnadsbas med malsattning att na positivt kassa-

fléde inom de kommande tolv manaderna.

Skifte fran utveckling till férsiljning

2025 ars nettoomsattning uppgick till 48,1 MSEK, jamfort
med 74,5 MSEK foregaende ar, och rorelseresultatet till
-32,0 MSEK. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
var negativt. Detta &r inte tillfredsstallande och kraver

fortsatt fokus pa forséljning, kostnadskontroll och kapital-

disciplin.

Samtidigt har vi slutfort centrala delar av var produktut-
veckling och integration. Var forsta produkt, D2501, &r nu
fullt lanserad i Nokias plattform och utgér grunden for
var kommersiella expansion.

Vi skalar nu upp trials och utrullningar tillsammans med
vara partners. De forsta installationerna via Nokia har
genomforts pa den nordamerikanska marknaden, vilket
markerar starten pa konkreta utrullningar inom ramen for
samarbetet.

Parallellt har vi lanserat D2508 i vara egna kanaler. Pro-
dukten kompletterar D2501 och starker vart erbjudande

genom att mojliggora effektiva installationer i fastigheter
av olika storlek. D2508 planeras att integreras i Nokias
plattform och lanseras via deras kanaler under somma-
ren.

Tydlig vdag mot positivt kassafléde

Var hogsta prioritet ar att na positivt kassaflode. For att
mojliggora detta har vi genomfort en strukturell kost-
nadsreduktion samtidigt som vi intensifierar vart kom-
mersiella arbete.

Jamfort med 2025 har vi reducerat vara ldpande kostna-
der med 6ver 40 procent, motsvarande mer an 25 MSEK
pé arsbasis. Minskningen drivs framst av lagre utveck-
lingsinvesteringar, effektivare arbetssatt och en mer foku-
serad organisation.

Samtidigt arbetar vi mer systematiskt med att konvertera
var pipeline till affarer. Kassaflodet ska forbattras genom

okad forsalining, hogre konvertering och forbattrad ope-
rativ effektivitet.
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Fokuserad produktstrategi

Med D2501 och D2508 fardigstallda har viidag en
betydligt starkare och mer sammanhallen I6sning att
erbjuda marknaden. Var teknologi kombinerar lag instal-
lationskostnad med snabb driftsattning och hog pre-
standa, vilket gor den sarskilt attraktiv i segment dar
snabb och kostnadseffektiv deployment ar avgoérande.

Plattformen mojliggor skalbara installationer i allt fran
mindre fastigheter till stérre flerfamiljshus, vilket breddar
var adresserbara marknad. Vi ser dven goda mojligheter
att vidareutveckla produktplattformen till kostnadsopti-
merade varianter anpassade efter olika fastighetsstorle-
kar, utan behov av omfattande utvecklingsinsatser.

Samtidigt har vi minskat komplexiteten i produktportfol-
jen, vilket effektiviserar bade utveckling och support och
forenklar for operatorer att integrera och driftsatta vara
[6sningar.

Nya affarsméjligheter

Viser tydliga affarsmaojligheter for var MoCA Home-
|6sning inom segment som mindre flerbostadshus och
villaomraden, samt i storskaliga projekt i USA déar snabb
och kostnadseffektiv utbyggnad av bredband &r en prio-
ritet.

| dessa segment ar var l6sning val positionerad, med en
kombination av lag installationskostnad, snabb installa-

tion och hog skalbarhet. Vi bedémer att dessa markna-
der kan bérja bidra till orderingdng under andra halvaret
2026.

Finansiell disciplin och framatblick

Vid arets slut uppgick vara likvida medel till 8,7 MSEK och
kreditfaciliteten var fullt utnyttjad. Detta stéller krav pa
tydlig prioritering av kassaflode, strikt kapitaldisciplin och
effektiv resursallokering.

Kapital ska allokeras till initiativ med tydlig intaktspoten-
tial och rimlig aterbetalningstid. Varje investering ska
bidra till okad forsaljining, forbattrad marginal eller hogre
operativ effektivitet.

Mitt fokus som VD ar tydligt: InCoax ska drivas med
finansiell disciplin dar vi omsatter var tekniska och mark-
nadsmassiga position i konkreta affarer, operativ effektivi-
tet och fullt ansvar for aktiedgarnas kapital.

Vigarini2026 med en starkare grund an tidigare.

De tekniska och strategiska steg som tagits under inne-
bér att vi nu har forutsattningar att skala var affar genom
etablerade partnerkanaler. Detta &r aret da vi ska visa att
var tekniska plattform kan omséttas i kommersiell fram-

gang.

Malsattningen &r att na kassaflodesneutralitet under det
kommande aret och darefter bygga langsiktig, [6nsam
tillvaxt fran ett mer effektivt och finansiellt robust team

Lund i maj 2026

Jakob Tobieson
Verkstallande direktor
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Verksamhetsbeskrivning

InCoax i korthet

InCoax Networks AB ar ett svenskt teknikbolag som
utvecklar systemlosningar for bredbandsaccess i fler-
familjshus och andra byggnader med befintlig koaxial-
kabel. Bolagets erbjudande riktar sig till den del av bred-
bandsutbyggnaden dar fiber eller fast tradlos access nar
fram till byggnaden, men déar anslutningen vidare till varje
lagenhet eller lokal ofta blir kostsam, tidskréavande eller
praktiskt svar att genomféra med ny kabeldragning.
Genom att ateranvanda fastighetens koaxialnat mojlig-
gor InCoax snabb, kostnadseffektiv och skalbar bred-
bandsdistribution inne i byggnaden.

Losningen bygger pa den internationella standarden
MoCA Access 2.5 och gor det majligt att leverera multi-
gigabitaccess med l&g latens dver befintlig koaxialkabel.
Tekniken kompletterar fiber och FWA', men ar inte en
extern accessmetod i sig. InNCoax adresserar i stéllet den
sista delen inne i byggnaden, dar operatéren behover
omvandla passerade byggnader till anslutna hushall
utan full ombyggnad av fastighetsnatet. Det gor 16s-
ningen sarskilt relevant dar ny fiber eller Ethernet? till
varje bostad skulle 6ka CAPEX, forlanga installationstiden
och forsena intakter.

Lésning och erbjudande

InCoax erbjuder en l6sning for att forlanga bredbandsac-
cess frdn byggnadens anslutningspunkt till varje bostad
via befintlig koaxialkabel. Systemet ar utvecklat fér snabb
installation, lag paverkan pé fastigheten och effektiv drift
i flerfamiljshus. Det omfattar utrustning for distribution i
fastigheten, abonnentmodem i bostaden samt mjukvara
for dvervakning, konfiguration, felsdkning och fjarrsup-
port.

Losningen stoder Fiber Access Extension®, FWA exten-
sion* och 5G mmWave FWA extension®. Den ar kompati-
bel med Active Ethernet®, GPON’ och XGS-PONS, kan
samexistera med befintliga TV-tjanster och integreras i

operatorens managementmiljo. Dérmed kan operatdren
uppgradera fastighetsnat stegvis, minska installations-
ingreppen och ansluta fler hushall med kortare tid till
intakt.

Produkter och system

Produktportfoljen ar utvecklad for olika fastighetsstorle-
kar och abonnenttathet. Den nya InCoax D2508 har en
central roll i erbjudandet och ar utvecklad for internet-
anslutning i medelstora till stora flerfamiljshus med delad
koaxialinfrastruktur och hég abonnenttathet. D2508 ar
en MoCA Access 2.5-baserad DPU® for fiber access
extension och levererar symmetriska bredbandstjanster
upp till 2,5 Gbps med lag latens pé varje koaxport. Med
atta koaxportar mojliggér den skalbar distribution dver
flera stigar och stodjer upp till 31 modem per port, med
stod for upp till 248 modem beroende pé natférhallan-
den. Produkten &r avsedd for bade inomhus- och utom-
husinstallation och gor det mojligt att uppgradera storre
fastigheter utan att ersatta det befintliga inomhusnatet.

D2501 kompletterar erbjudandet i mindre fastigheter och
installationer med farre anslutningar. D-serien komplette-
ras av kontrollenheter i C-serien, abonnentmodem for
anslutning i bostaden, enheter for samféring av bred-
band och TV-signaler samt InCoax Manage for provisio-
nering, drift och support. Tillsammans ger detta opera-
téren ett sammanhallet system for installation, aktivering
och l6pande nétforvaltning

Kunder och kundsegment

InCoax riktar sig framst till operatérer som behover en
snabbare och mer kostnadseffektiv vag fran byggnads-
access till aktiv abonnent. En viktig kundgrupp ar fiber-
och LAN-operatorer som har fiber framdragen till fastig-
heten men moter hdoga kostnader for kanalisation och
kabeldragning inne i byggnaden. For dessa kunder fung-
erar InCoax som en effektiv forlangning av fiberaccessen
till varje bostad.

1 FWA, Fixed Wireless Access, En teknik for fast bredband déar internet levereras
tradlést via radiolank frén en basstation till en mottagare vid fastigheten, i
stéllet for via kabel som fiber eller koppar.

2 En standard for lokala natverk (LAN) som overfor data via kabel, vanligtvis
mellan datorer, routrar och annan natverksutrustning, med hog hastighet och
stabil anslutning

3. Enlosning som forlanger en fiberanslutning den sista strackan till anvandaren,
ofta genom att anvanda befintlig infrastruktur som koaxial- eller kopparkablar i
stéllet for att dra ny fiber hela vagen.

4. Enlosning som forlanger en tradlos bredbandsanslutning (FWA) den sista
strackan inom en byggnad eller fastighet, ofta via befintlig kabelinfrastruktur
som koaxialkabel, for att na fler anvandare med hog kapacitet

5. Enloésning som férlanger en 5G mmWave-baserad FWA-anslutning fran
mottagarpunkt in i en byggnad, ofta via befintlig kabelinfrastruktur som

koaxialkabel, for att distribuera mycket hoga hastigheter till flera anvandare.

6. Enfiberbaserad natverkslosning dar varje anvandare har en egen aktiv,
dedikerad anslutning via switchar, vilket ger hog kapacitet, stabil prestanda
och full kontroll dver varje uppkoppling.

7. Gigabit Passive Optical Network. En fiberbaserad accesslosning dér flera
anvandare delar pa en passiv optisk fiberférbindelse via splitters, vilket ger
kostnadseffektiv bredbandsdistribution med hog kapacitet.

8. 10 Gigabit Symmetrical Passive Optical Network. En vidareutveckling av GPON
som levererar upp till 10 Gbit/s i bade ned- och uppléank, dar flera anvandare
delar pa en passiv fiberinfrastruktur med hog kapacitet.

9 Distribution Point Unit. En natverksenhet som placeras néara slutanvandaren
och omvandlar bredbandssignaler fran fiber till exempelvis koppar eller
koaxialkabel for den sista strackan in i fastigheten.
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En andra viktig kundgrupp ar FWA-operatorer och andra
aktorer som levererar bredband via radiolank till fastig-
heten. For dem mojliggor InCoax distribution vidare
inne i byggnaden utan ny intern infrastruktur, vilket gor
l6sningen relevant dar snabb utrullning ar avgoérande.

Bolaget riktar sig aven till kabeloperatorer, internet-
leverantorer och andra aktorer med befintlig koaxial-
infrastruktur i fastigheter. | dessa miljoer kan l6sningen
anvéandas for att hoja kapaciteten och modernisera tjans-
teutbudet utan att hela fastighetsnéatet behover bytas ut.
Hospitality-segmentet ar ocksa relevant, eftersom hotell
och liknande boendemiljoer ofta har installerade koaxnat
som kan ateranvandas med begransad paverkan pé den InGoax DPU D2501 (Distribution Point Unit).
|[6pande verksamheten.

Affarsmodell och position

Affarsmodellen bygger huvudsakligen pa forsaljning

av hardvara, kompletterad med mjukvara, support och
underhall. Vid storre utrullningar sker marknadsbearbet-
ning och leverans ofta tillsammans med distributérer,
aterforsaljare och systemintegratorer.

InCoax ar positionerat i det segment av bredbandsmark-
naden dér utmaningen inte framst ar att nd byggnaden,
utan att ansluta varje lagenhet snabbt, kostnadseffektivt
och med begrénsad storning. Genom att ateranvanda
befintlig koaxialkabel erbjuder bolaget ett alternativ som
kan bidra till snabbare kundaktivering, lagre installations-
kostnad och battre utnyttjande av redan utbyggd
accesskapacitet.

in:xtnd™ Control C254 (kontrollenhet).

InCoax Access A101/A251 (NTE modem).

Fiber Access

Kabel-TV

DPU/Controller

Bilden ovan visar InCoax forlangning av fiber i ett kabel-TV-nét.
Samma princip géller for ett satellit-TV-nat och olika typer av kontrollenheter. InCoax Combine (diplexer/triplexer).

This file is sealed with a digital signature.
| The seal is a guarantee for the authenticity
" of the document.

a— Document ID:
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MARKNADSOVERSIKT

Marknadsoversikt

Den globala marknaden for fast bredband fortsatte att vaxa under 2025, men marknaden
gick samtidigt in i en mer mogen fas dar kommersialisering av redan utbyggd infrastruktur
blir allt viktigare. Enligt Point Topic 6versteg antalet fasta bredbandsabonnemang 1,56 miljar-
der i Q3 2025. FTTH/B stod da fér 73,1 procent av alla fasta bredbandsanslutningar globalt,
medan FWA och satellit vaxte snabbare fran lagre nivaer. Det bekréaftar att fiber fortsatt ar
den ledande accessplattformen, men ocksa att kompletterande tekniker far 6kad betydelse
dar snabb utrullning, lagre initial investering eller praktiska installationshinder paverkar

teknikvalet.

For InCoax &r den relevanta marknaden inte hela den
globala bredbandsmarknaden, utan den del dar operato-
ren redan har, eller snabbt kan etablera, hogkapacitets-
bredband fram till byggnaden men dar den sista strackan
till varje lagenhet begrénsas av kostnad, installationstid
eller byggnadstekniska hinder. Det ar i detta skikt mellan
passerad byggnad och aktiv abonnent som bolagets
adressbara marknad tar form. Denna marknadslogik blir
sarskilt tydlig i Europa, dar fibernaten nu passerar cirka
95 miljoner hushall i EU39'°, motsvarande omkring 79
procent av hushallen, medan antalet abonnenter uppgar
till cirka 160 miljoner och genomsnittlig anslutningsgrad
till cirka 54 procent. Samtidigt bor 47,7 procent av EU:s
befolkning i lagenhet, och i stader géller det 72 procent.
Det innebar att en stor del av den europeiska bredbands-
marknaden finns i byggnader déar atkomst till fastigheten
inte automatiskt innebar snabb och kostnadseffektiv akti-
vering av varje bostad.

Aven i Nordamerika ar utvecklingen relevant for InCoax
marknadsposition. Fiber Broadband Association" rappor-

Evolution of FTTH/B Homes Passed (million)
Comparison EU27+UK / EU39
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terar att USA vid utgangen av 2025 nadde 98,3 miljoner
dav fiber passerade byggnader och vilket innebar 60
procent av de amerikanska hushallen. Samtidigt uppgick
genomsnittlig anslutningsgrad till endast 46,5 procent.
Marknaden praglas darmed inte bara av fortsatt utbygg-
nad, utan i hég grad av behovet att snabbare omvandla
utbyggd infrastruktur till aktiva abonnenter och intakter.
For en aktor som InCoax starker detta relevansen i l6s-
ningar som forkortar tiden mellan passerad byggnad
och aktiverad slutkund, sarskilt i fastigheter déar befintlig
koaxialinfrastruktur redan finns pa plats.

De regulatoriska drivkrafterna forstarker denna utveck-
ling. EU:s bredbandsuppfoljining for 2024 omfattar fort-
satt tekniker som VDSL2"2, DOCSIS®™, FTTH/B", 5G'™ och
satellit, vilket visar att Europa dven framat ar en hybrid-
marknad dér flera anslutningsformer samexisterar.
Samtidigt ligger EU:s mal fast om bredband pa minst
100 Mbit/s, uppgraderingsbart till gigabithastighet, till
alla hushall och gigabitanslutning till alla senast 2030.

FTTH/B Subscribers (million)
Comparison EU27+UK / EU39
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Kélla: FTTH Council Europe, European FTTH/B Market Panorama 2026, data per september 2025, bearbetad av IDATE.

10. EU39 avser FTTH Council Europes geografiska marknadsomrade, bestaende av EU27, Storbritannien och ytterligare utvalda europeiska lander.

11.  Fiber Broadband Association (FBA) ar en nordamerikansk branschorganisation som verkar fér utbyggnad av fiberbaserad bredbandsinfrastruktur.

12. VDSL stéar for engelskans Very High Speed Digital Subscriber Line, digital abonnentanslutning med en mycket hog hastighet.

13. DOCSIS (Data Over Cable Service Interface Specification) ar en telekomstandard for bredband via kabel-TV-nat éver koaxialkabel

14.  FTTH/B (Fiber to the Home/Building) &r en samlingsbenamning for fiberanslutning hela vagen fram till bostaden eller byggnaden

15.  5G ar femte generationens mobilnatsteknik for tradlos kommunikation, med hogre kapacitet, lagre fordrojning och stod for fler uppkopplade enheter an tidigare.
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Fiber Broadband Now Passes 76.5 Million Unique U.S. Homes*
2024 FBA/ RVA Provider Study

4 Homes-Marketed
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76.5 M Unique Homes-Marketed

'@ Homes-Connected

50 13% Growth in 2024
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Including homes with
more than one
passing, there are
88.1 million FTTH
Passings in the U.S.

Kélla: Fiber Broadband Association och RVA LLC, The State of the North American Fiber Deployment - January 2025
Grafen visar utvecklingen for fiberpasserade respektive anslutna hushéll i USA, baserat pa 2024 FBA/RVA Provider Study.

| Sverige visar PTS (Post- och telestyrelsen) att cirka 98,6
procent av hushall och foretag redan hade tillgang till 1
Gbit/s i oktober 2023, men myndigheten bedémer sam-
tidigt att den sista delen av utbyggnaden ar svarast att
na och att 100 Mbit/s-malet inte fullt ut nas till 2025 utan
fortsatt stod och alternativa l6sningar. | USA forstérks
marknadsdynamiken av BEAD'-programmet pa 42,45
miljarder USD, dar NTIA:s” policy fran december 2024
klargor att aven alternativa tekniker kan komma i fraga
nar de mest robusta l6sningarna inte ar ekonomiskt rim-
liga for varje plats. Sammantaget starker detta marknads-
forutsattningarna for kostnadseffektiva l6sningar i mer
komplexa byggnads- och anslutningsfall.

| detta marknadslage passar InCoax in i ett tydligt defi-
nierat segment. MoCA™® beskriver MoCA Access™ (som
InCoax's I6sningar &r baserade pa) som en standard som
ateranvander befintlig koax for kostnadseffektiv, determi-
nistisk och skalbar natverkstackning for kabel-, fiber-,
satellit- och FWA-operatorer. Vidare beskrivs det som en
fiber access extension-standard for flerfamiljshus, hotell
och andra byggnader med befintlig koaxialkabel. InCoax
har tillsammans med standardiseringsorganet Broad-
band Forum och Nokia utvecklat anvandningsfall vilket
aven tacker 5G mmWave FWA, vilket &r en mobilnats-
baserad l6sning for forlangning av fast atkomst av bred-
band i flerfamiljshus.

Det ligger val i linje med den roll som redan formuleras i
bolagets nuvarande marknadsoversikt, dar InCoax posi-
tioneras som en l6sning for distribution inne i byggnaden
baserad pa befintlig koaxialinfrastruktur.

For InCoax innebér detta att bolagets relevanta TAM™®
kan beskrivas som den vaxande del av marknaden dar
Fiber Access Extension®, FWA?' och 5G mmWave FWA

Extension? behovs for att omvandla tillganglig accesska-
pacitet till faktisk tjansteleverans i varje lagenhet.

Efterfragesidan talar i samma riktning. OpenVault? rap-
porterade en rekordhdég genomsnittlig manadsforbruk-
ning om 698,2 GB i Q4 2024, medan Preseem?* visar att
en genomsnittlig FWA-abonnent anvander 12,7 GB data
per dag, en 6kning med 8 procent jamfort med forega-
ende ar. Fiber Broadband Association pekar dessutom
pé att Al, alltid aktiva videotjanster och sensorintensiva
tillampningar kan 6ka hushallens upplanksbehov med 2
till 10 ganger under de kommande 5 till 10 aren.

Det innebar att marknadens véarde i 6kande grad ligger i
att leverera stabil och hégkapacitativ anslutning med lag
fordrojning hela vagen fram till anvandaren, inte bara till
fastigheten. | den delen av vardekedjan blir effektiv for-
langning av tjansterna in i byggnader en allt viktigare
komponent, och darmed ocksa den marknadsnisch dar
InCoax verkar.

Slutsats

Den mest relevanta TAM-beskrivningen for InCoax ar
darfor inte den totala globala bredbandsmarknaden,
utan den del av marknaden dar hogkapacitetsaccess
redan finns, eller snabbt kan etableras, fram till byggna-
den men dér aktivering, monetisering och tjanstekvalitet
fortsatt avgors av hur den sista strackan inne i fastighe-
ten l6ses. Det galler sarskilt flerfamiljshus och andra
byggnader med befintlig koaxialinfrastruktur, dar opera-
térer soker snabbare aktivering, lagre CAPEX och kortare
tid till intékt. Mot den bakgrunden ar InCoax positionerat
i ett strukturellt viktigt segment i skarningspunkten
mellan fiberutbyggnad, FWA-utbyggnad och effektiv in-
building access.

16. BEAD (Broadband Equity, Access, and Deployment) ar ett federalt amerikanskt bredbandsprogram pa 42,45 miljarder USD for att bygga ut snabbt och tillfrlitligt internet,

sarskilt i omraden som saknar bredband i dag

17. NTIA star for National Telecommunications and Information Administration - en amerikansk myndighet under handelsdepartementet som ansvarar for att genomféra
federala bredbandsprogram som BEAD och 6vervaka policy for telekommunikation och internet

18.  MoCA (Multimedia over Coax Alliance) ar en global, medlemsdriven branschorganisation som utvecklar standarder for natverkskommunikation éver koaxialkabel.

19. TAM (Total Addressable Market) avser den totala adresserbara marknaden, det vill saga den samlade intaktspotentialen inom ett definierat marknadssegment.

20. Fiber Access Extension avser forlangning av fiberaccess fran byggnaden till varje bostad eller anvandare via befintlig intern infrastruktur.

21.  FWA Extension avser forlangning av fast tradlos access fran byggnaden till varje bostad eller anvandare via befintlig intern infrastruktur.

22. Enlosning som forlanger en 5G mmWave-baserad FWA-anslutning fran mottagarpunkt in i en byggnad, ofta via befintlig kabelinfrastruktur som koaxialkabel, for att

distribuera mycket hoga hastigheter till flera anvandare.

23. OpenVault ar ett bredbandsanalysforetag som publicerar data om anvandning, trafikmonster och natverksprestanda.
24. Preseem ar ett nordamerikanskt analys- och mjukvaruféretag med fokus pé bredbandsnéat och anvandardata for fiber- och FWA-nat
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FSG pa InCoax

Majliggor hallbar bredbandstillgang

P& InCoax ar ESG (Environment Social Governance)
ingen separat insats - det ar integrerat i vart karnupp-
drag: att mojliggora snabb, kostnadseffektiv bredbands-
uppkoppling pa ett hallbart och inkluderande sétt.

Var MoCA Access™-teknik mojliggor bredbandsdistribu-
tion 6ver befintliga koaxialnat, vilket eliminerar behovet
av invasiva och resurskravande fiberinstallationer.

Det har tillvagagangssattet minskar inte bara miljopaver-
kan utan snabbar dven upp marknadsintroduktion och
sanker kostnaderna.

Miljéansvar

Att ateranvanda eller utoka befintliga koaxialnat innebar
att man slipper omfattande installationsarbeten och
genererar minimalt med elektronikavfall. Var l6sning
bidrar till cirkularitet och minskar utslappen som normalt
ar forknippade med nya fiber- och radiolanknéat (FWA).

Var teknik spelar en nyckelroll i att stodja vara kunders
hallbarhetsmal. Genom att mojliggoéra hogpresterande
bredbandsleverans 6ver befintliga fastighetsnat hjalper
vi kunder att undvika klimatpaverkan fran ny fiber- och
kabeldragning, minska CO,-utslépp, minimera material-
forbrukning och snabbare tillgangliggora digitala tjanster
i underforsorida omraden. Detta starker kundernas ESG-
arbete och forbattrar deras klimat- och cirkularitetsrap-
portering.

Socialt ansvar

Bredband ar en nyckel till utbildning, ekonomiskt delta-
gande och digitalt & socialt inkluderande samhallen.
Genom att tillhandahalla snabb uppkoppling i fastigheter
dar fiber ar oekonomiskt eller opraktiskt starker vi den
digitala inkluderingen och éverbryggar den digitala klyf-
tan. Detta understryks i InCoax Vision om:

"Reliable and affordable high performance
internet access to all."

Styrning & etik

InCoax tillampar ansvarsfull bolagsstyrning, med fokus
pa etiskt beslutsfattande, produktintegritet och saker
leverantorshantering.

Vara verksamheter ar certifierade enligt ISO 9001 och
ISO 14001, vilket starker vart arbete med kvalitetsstyrning
och miljoprestanda. Dessa standarder hjélper oss att
strukturera ESG-arbetet och mojliggor matbara forbatt-
ringar inom produktlivscykel, leverantérskedja och
interna processer. Bolaget har dven intern funktion for
anonym visselblasning

I samarbete med Tarana (marknadsledande leverantér av Iésningar inom FWA) kunde
InCoax leverera en komplett systemlésning till DigitalC, vilken méjliggjorde driftsatt-
ning av 47 byggnader och 502 lagenheter pa endast 45 dagar till ett ‘Affordable
Housing-omréade i Cleveland (Ohio, USA).

DigitalC é&r en icke-vinstdrivande bredbandsoperator baserad i Cleveland, Ohio.

De fokuserar pa att minska den digitala klyftan genom att erbjuda prisvard, hégkapa-
citetsinternet till hushall i underférsérjda stadsdelar - ofta i flerfamiljshus dér traditio-
nell fiberinstallation &r svar eller kostsam.
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Samarbetsorganisationer

Fo6r att vara kompatibel med operatdrernas natverk och kunna paverka kommande industri-
standarder, ar InCoax aktiv i ett antal utvalda organisationer. Dessa forum ar dven en bra

plattform for att na ut till potentiella kunder.

Samarbetsorganisationer

InCoax har under flera ar engagerat sig i MoCA® och ar
invald i styrelsen. InCoax har bland annat lett den arbets-
grupp som har tagit fram standarden for MoCA Access™
2.5, som den nuvarande produktgenerationen bygger pa.
InCoax ar dven djupt engagerat i framtagningen av nasta
generations MoCA 10, vilken mojliggor 10 Gbps symme-
trisk kommmunikation 6ver koaxialkabel och deltar aktivt i
marknadsradet.

InCoax ar aven medlem i Broadband Forum (BBF) som
bland annat definierar standarder for telekomoperatorer
och sitter med i flera arbetsgrupper. Syftet ar att paverka

hur MoCA Access™ kan integreras i teleoperatorernas nat-

verk och system. Medlemsskapet ger dven en bra platt-
form for kommunikation och marknadsfoéring av InCoax
till branschens ledande aktorer.

For att starka marknadskéannedom och narvaro pa den
amerikanska marknaden blev InCoax medlem i Fiber
Broadband Association (2021) och Wireless Internet
Service Providers Association (2023).

InCoax ar aktiva medlemmar i marknadsforingsraden for
béde MoCA och BBF.

Multimedia over Coax Alliance

Multimedia over Coax Alliance (MoCA®) ar ett internatio-
nellt standardiseringskonsortium som utvecklar teknik
och publicerar specifikationer for natverk éver koaxial-
kabel. MoCA Access™ ar en losning som ar anvandbar
inom manga marknadssegment dar man vill kunna
erbjuda natverksatkomst, exempelvis for:

- Bredbandsoperatorer som installerar fiber langt in i
natverk eller till byggnader (FTTep/FTTB) och som vill
nyttja befintliga kablar utan att férlora prestanda.

« Kabel-TV-operatorer som redan har koaxialnatverk till-
gangliga och som vill erbjuda symmetriska bredbands-
tjianster och hogre garanterad kapacitet an vad som
dagens kabel-TV DOCSIS kan erbjuda.

- Internetleverantdrer som bygger fiberbaserade natverk
dar den optiska signalen termineras i kallaren och for-
langs med befintliga koaxialkablar till varje lagenhet.
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« Mobiloperatorer som anvander 4G/5G/WiFi i bostads-
omraden och som behdver en férbindelse mellan
stamnat och det lokala accessnatet utan att installera
nya kablar.

« Kommersiella aktérer som utformar och installerar nat-
verk i hotell, restauranger, kontor och andra byggnader.

« MoCA Access™ 2.5 skapar forutsattningar for hastig-
heter upp till 2,5 Gbps i befintliga koaxialkabelnatverk.

Broadband Forum (BBF)

Broadband Forum ar ett konsortium med cirka 200
ledande aktorer inom telekommunikation, utrustning,
datorer, natverk och tjansteleverantorer. BBF:s arbete
sékerstéller att tjansteleverantorer snabbt och effektivt
kan komma ut pa marknaden med nya tjanster, med
hjalp av standardiserade plattformar och metoder som
ger god ekonomi och skalbarhet.

Fiber Broadband Association (FBA)

FBA ar en amerikansk medlemsstyrd organisation for
framjande av bredbandsutbyggnad i Nord- och Sydame-
rika. Organisationen representerar foretag och intresse-
organisationer inom hela ekosystemet for bredbandsut-
byggnad sasom; tillverkare, konsulter, konsumenter,
beslutsfattare, system- och applikationsleverantorer.

Wireless Internet Service Providers Association
(WISPA)

Broadband Without Boundaries (bredband utan granser)
representerar det vaxande ekosystemet for leverantorer
av tradlosa Internettjanster (WISP). Dessa omfattar sma till
medelstora innovativa entreprendrer som tillhandahaller
|6sningar for fast yttackande radioaccess (FWA), fiber-
och andra anslutningslosningar till konsumenter, féretag
och institutioner.

Svenska Stadsnéatsféreningen

Svenska Stadsnatsforeningen ar en bransch- och intres-
seorganisation som representerar stadsnat i narmare
200 kommuner och 125 leverantorer av tjanster och
utrustning inom bredbandsomradet. Foreningen fore-
trader darmed en absolut majoritet av de aktérer som
aktivt investerar i ny modern infrastruktur for bredband i
Sverige. (Medlemsskap l6pte ut 2025-12-31.)
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Aktie och agare

Agarstruktur

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2025
till cirka 1 358. Storsta dgare var vid samma tidpunkt
Saugatuck Invest AB, med cirka 22,2 procent av antalet
aktier och roster i InCoax. Bolagets tio storsta agare inne-
hade tillsammans aktier motsvarande cirka 76,5 procent
av kapitalet och résterna.

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid periodens
slut till 32 816 859 SEK, fordelat pad 131267 435 aktier av
samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,25 SEK.

Agarférhallande per den 31 december 2025

Samtliga emitterade aktier ar fritt Overlatbara. Aktierna i
bolaget ar denominerade i SEK och har emitterats i enlig-
het med svensk ratt.

Enligt InCoax bolagsordning, antagen péa arsstamman
den 15 juni 2023, far aktiekapitalet inte understiga

18 000 000 SEK och inte 6verstiga 72 000 000 SEK,
fordelat pa inte farre an 72 000 000 aktier och inte fler
an 288 000 000 aktier.

Namn Antal aktier Innehav, %
Saugatuck Invest AB 29091 912 22,2
BLL Invest AB 14 765 072 11,3
Nordea Livférsékring Sverige AB 14 518 226 111
Norrlandspojkarna Aktiebolag 14 174 707 10,8
Societe Generale SS 11 713 126 8,9
The Onelife Company SA 5034572 3,8
Nordnet Pensionsforsakring AB 4194 313 3,2
Backvall Juhlin Mats 3 350 000 2,6
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1964 005 1,5
Jacob Rajendram 1581112 12
Ovriga aktiedgare ca 1 348st 30880 390 23,5
Total 131 267 435 100,0

Kalla: Baserat pa Euroclear listor 2025-12-30 och for Bolaget kdnda uppgifter fran storre aktiedgare.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for InCoax Net- Marknad/Foérséljning

works AB, 556794-1363 med sate i Lund, avger harmed Bolaget har under aret fokuserat sina forsaljningsaktivite-
arsredovisning for 2025. Arsredovisningen ar upprattad i ter mot operatdrsmarknaderna i Europa och Nordame-
svenska kronor (SEK). rika. Bearbetningen av marknaden har skett i enlighet

med faststélld strategi.
Information om verksamheten

Bolaget, som registrerades den 23 november 2009, Under 2025 har bolaget haft en svagare forsaljnings-
utvecklar och saljer produkter for bredbandsaccess via utveckling jamfort med foregéende ar, framst till folid av
koaxialkabel. tidsforskjutningar i kundorder och en mer avvaktande
marknad.
Eget kapital
Fond fér
utvecklings- " Balanserat .

Aktiekapital utgifter Overkursfond resultat Arets resultat
Vid arets borjan 27039273 92722937 409534947 -399 606 085 -19150134
Nyemission 5777586 26 019 893

Teckningsoptioner
Pagaende nyemission

Omforing av féregaende ars resultat -19150134 19150134
Overféring fond utvecklingskostnader 25269 745 -25269 745

Arets resultat -32 559 663
Vid arets slut 32816 859 117992681 435554840 -444025963 -32559663

Flerarséversikt

SEK Helar 2025 Helar 2024 Helar 2023 Helar 2022 Helar 2021
Nettoomsattning 48 055 007 74 497 775 59 619 447 25922 260 20 894 597
Bruttoresultat 29919 750 42179123 31021930 12246 228 9084 216
Bruttomarginal % 62% 57% 52% 47% 43%
Rorelseresultat (EBIT) -32380175 -19 378 406 -16 729 885 -22 329 647 -24.331638
Rérelsemarginal (EBIT %) Neg Neg Neg Neg Neg
Resultat efter finansiella poster -32 559 663 -19150 134 -16 908 631 22815010  -24 496 940
Resultat efter skatt -32 559 663 -19150134 -16 908 631 -22 815010 -24 496 940
Resultat per aktie -0,25 -0,18 -0,23 -0,32 -0,60
Resultat per aktie efter utspadning -0,24 -017 -0,23 -0,31 -0,58
Soliditet (%) 71,8% 80,8% 69,3% 781% 74,5%
Kassaflode inkl. finansieringsverksamhet 6516 117 -12 758 133 -21306 145 2012771 17 449 945
Kassaflode per aktie 0,05 -012 -0,30 0,03 0,42
Kassaflode per aktie efter utspadning 0,05 -012 -0,29 0,03 0,42
Antal utestdende aktier vid periodens slut 131267 435 108157 093 72104 729 72104 729 41113 418
Antal utestdende aktier efter utspadning vid periodens

slut 132 897 390 109 787 048 74 089 802 73349 847 42 400 536
Genomsnittligt antal aktier i perioden 119712 264 90130 9N 72104 729 56 609 074 34277907
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning i perioden 121342 219 91760 866 73719 825 57875192 35490 966
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Kommentarer till 2025 ars finansiella utveckling

Intékter

Bolagets nettoomsattning uppgick till 48 055 007 SEK
(74 497 775), vilket motsvarar en minskning med 35 pro-
cent jamfort med foregaende ar. Nedgangen forklaras
framst av tidsforskjutningar i kundorder. Av bolagets
nettoomsattning avser 85% (93) varor och produkter.

Resultat

Rorelseresultatet for aret uppgick till -32 380 175 SEK
(-19 378 406). Resultatutvecklingen speglar den lagre
omsattningen under aret, i kombination med en fortsatt
hog aktivitetsniva inom produktutveckling och kommer-
siella satsningar.

Under aret har bolaget, i enlighet med tidigare kommunika-
tion i kvartalsrapporterna, fortsatt att investera i strategiska
samarbeten och marknadsbearbetning, vilket har belastat
resultatet pa kort sikt men bedoéms starka bolagets fram-
tida tillvaxtmaojligheter.

Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 25 269 745
SEK (25 649 493) och avser i huvudsak utvecklingen av
nasta generations produkter.

Arets resultat efter skatt uppgick till -32 559 663 SEK
(19150 134).

Kostnader

Bolagets kostnadsmassa har under 2025 minskat, framst
till foljd av lagre kostnader avseende handelsvaror och
ovriga externa kostnader, delvis motverkat av 6kade
personalkostnader. De totala rorelsekostnaderna uppgick
till 105 896 tSEK (121 245). Under aret har bolaget initierat
en strukturell kostnadsreduktion i syfte att sénka den
|6pande kostnadsbasen, vilken forvantas minska med
cirka 40 procent motsvarande en arlig besparing om
cirka 25 MSEK fran och med 2026.

Medelantalet anstéllda var under 2025 31 personer (31).
Under aret har den fysiska kundkontakten intensifierats
vilket paverkat kostnader for resor.

Ovriga externa kostnader paverkas framst av konsult-
arvoden. Konsultarvodena under 2025 avser i huvudsak
bolagets utvecklingsprojekt, delar av dessa kostnader
har aktiverats under aret. Ovriga externa kostnader upp-
gick till 42 755 tSEK (49 841).

Kostnader for handelsvaror uppgick ar 2025 till 18 135
tSEK (32 319). Minskningen forklaras av lagre forséljnings-
volymer

Kassaflode

Under ar 2025 har finansieringsaktiviteter genomforts,
inklusive riktad nyemission, emission av konvertibler och
upptagande av lan, vilka sammantaget tillférde bolaget
cirka 53,5 MSEK fore emissionskostnader.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
-20 011 617 SEK (-27 117 256), vilket forbattrades jamfort
med foregaende ar.

Arets investeringsverksamhet bidrog med ett kassaflode
om -25 269 745 SEK (-25 706 339).

Genomfdrda investeringar avser till storsta delen bola-
gets aktiverade utvecklingskostnader kopplade till det i
bolaget pagaende projektet.

Arets totala kassafléde summerar till 6 516 117 SEK
(-12 758 133).

Investeringar

Bolagets investeringar uppgick till 25 269 745 SEK

(25 706 339) och bestar for 2025 av aktiverade utveck-
lingskostnader, SEK 25 269 745, avseende bolagets
produktutveckling och strategiska samarbeten.

Investeringarna avser framst kostnader fér egen personal
samt inhyrda konsulter kopplade till utvecklingsarbetet,
inklusive anpassning av mjukvara och integration i
externa plattformar.

Forskning och utveckling

Under aret har bolaget fortsatt sitt forsknings- och
utvecklingsarbete med fokus pa vidareutveckling av
InCoax MoCA Access-plattformen. Arbetet omfattar
saval teknisk utveckling som patentrelaterade aktiviteter.

Aktien

Bolaget har under 2025 genomfort nyemissioner,
varvid aktiekapitalet per den 31 december uppgick till
32 816 859 SEK (27 039 273), fordelat pa 131267 435
aktier (108 157 093) av samma slag.

Under februari 2025 beslutade styrelsen att genomfoéra
en riktad nyemission om cirka 33,5 MSEK, riktad till en
ny institutionell investerare samt befintliga aktiedgare.

Emissionen genomférdes i tva trancher, varav den andra
var villkorad av godkannande vid extra bolagsstamma.

Bakgrunden till emissionen var bolagets 6kade aktivitet
och tillvaxt, inklusive stigande efterfragan, uppskalning
av organisation samt investeringar i lager och produktut-
veckling, vilket medfort ett dkat behov av rorelsekapital
och finansiell flexibilitet. Styrelsen beddomde att en riktad
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emission var det mest &ndamalsenliga alternativet, da
den kunde genomféras snabbare och till lagre kostnad
an en foretradesemission samt mojliggjorde tillforsel av
en ny institutionell &gare och en starkt dgarbas.

Emissionen genomfordes till en teckningskurs om 1,45
SEK per aktie, motsvarande en rabatt om cirka 3,3 pro-
cent i forhallande till aktiens stangningskurs. Totalt emit-
terades 23 110 342 aktier, vilket tillférde bolaget cirka 33,5
MSEK fore emissionskostnader och medférde en total
utspadning om cirka 17,6 procent.

Emissionslikviden avses anvandas for att hantera varia-
tioner i kassaflode mellan kvartal, finansiera fortsatt pro-
duktutveckling samt stodja den I6pande verksamheten
fram till dess att bolaget uppnar positivt kassaflode.

Konvertibla skuldebrev

Utestdende konvertibla skuldebrev 31 december uppgick
till 3 245 786 SEK. Innehavaren ager ratt att fram till och
med 2028-06-30 pakalla konvertering av hela eller delar
av beloppet. Konverteringskurs 1,72 SEK.

Teckningsoptioner

Sammantaget s& uppgick utestdende teckningsoptioner
31 december till 1692 955 st (1 692 955), avseende
T0O2023/2026.

Viasentliga handelser under rakenskapsaret

Under rakenskapsaret praglades InCoax Networks AB
verksamhet av en successiv 6vergang fran utvecklings-
och integrationsfas till 6kad kommersialisering, samtidigt
vidareutvecklades de strategiska samarbetena for att
mojliggora bredare marknadsgenomslag.

Aret kannetecknades dven av fortsatt teknikutveckling
och lansering av nya l6sningar, daribland hogkapacitets-
bredband 6ver befintlig koaxialinfrastruktur samt 16s-
ningar for att mojliggora effektiv distribution av fasta
tradlosa accessnat (FWA) i flerfamiljsfastigheter. Bolagets
teknologi uppmarksammades internationellt genom
branschutmarkelser, vilket bekréftar dess innovations-
hojd och relevans i marknaden.

Samtidigt var forsaljningsutvecklingen svagare an for-
vantat, framst till foljd av férsenade kundprojekt och en
l&ngsammare kommersiell uppstart inom vissa partner-
skap. Detta paverkade saval omsattning som resultat
negativt under aret. Som en foljd av detta initierade bola-
get atgérder for att anpassa kostnadsbasen och séker-
stalla langsiktig finansiell stabilitet.

For att stérka den finansiella stallningen genomfordes
kapitalanskaffningar i form av nyemissioner och finansie-

ringslésningar, samtidigt som organisationen anpassa-
des for att battre stodja den kommersiella fasen. | sam-
band med detta genomfordes dven forandringar i
bolagets ledning, med fokus pa att accelerera forsaljning
och skapa forutsattningar for I6nsam tillvaxt.

Sammanfattningsvis utgjorde aret en viktig strategisk
brytpunkt dar InCoax Networks AB tog avgorande steg
mot 6kad marknadspenetration och kommersialisering,
samtidigt som atgéarder vidtogs for att hantera kortsiktiga
finansiella utmaningar och positionera bolaget for fram-
tida tillvaxt.

For att 6ka InCoax flexibilitet under genomférandet av
tillvaxtplanen har huvudagaren Saugatuck Invest AB stallt
ut en kreditfacilitet till bolaget om upp till 20 MSEK. Per
balansdagen uppgick de langfristiga skulderna till 23 246
tSEK, vilket inkluderar utnyttjad del av kreditfaciliteten.
Rantan uppgar till 8 procent for belopp upp till 10 MSEK
och 12 procent for belopp darutover.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer

Forvintad framtida utveckling

InCoax Networks AB beddmer att det finns en bety-
dande marknadspotential for bolagets systemlosningar
som mojliggoér hogkapacitetsbredband via befintliga
koaxialnat i flerfamiljshus. Drivkrafterna i marknaden ar
fortsatt starka, dar den globala 6kningen av datatrafik,
utbyggnaden av fiber- och 5G/FWA-nat samt ett vaxande
behov av kostnadseffektiva och snabba uppgraderingar
av befintlig infrastruktur skapar goda forutsattningar for
bolagets erbjudande.

Genom etablerade samarbeten med ledande aktorer i
vardekedjan, inklusive globala systemleverantérer och
operatorer, har bolaget forbéattrade mojligheter att na
marknaden i storre skala. Integrationen av bolagets teknik
i etablerade plattformar och ekosystem bidrar till kortare
ledtider for kommersialisering och 6kad tillganglighet via
befintliga forséaljningskanaler.

Marknaden kannetecknas fortsatt av investeringar i fiber-
utbyggnad och kompletterande teknologier sdsom FWA,
dar behovet av effektiva anslutningslésningar till slutkund
- sarskilt i flerbostadshus - ar tydligt. InCoax losningar
mojliggor att operatorer kan 6ka kapaciteten och na fler
abonnenter med begransade tillaggsinvesteringar, vilket
ar sarskilt attraktivt i ett marknadslage dar kapitaleffekti-
vitet och snabb time-to-market prioriteras.
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Efter en period med makroekonomisk osékerhet, inklu-
sive hog inflation och stigande rantor, som paverkat
operatorers investeringsbeslut, finns indikationer pa en
gradvis forbattrad investeringsvilja. Samtidigt fortsatter
offentliga initiativ och bredbandsstod, sarskilt i Nordame-
rika och Europa, att stimulera utbyggnaden av hogkapa-
citetsnat, vilket skapar ytterligare affarsmojligheter.

Bolaget verkar i en marknad med relativt langa séljcykler
och komplexa beslutsprocesser hos storre operatorer.
Nér affarer val etableras finns dock forutsattningar for
langsiktiga relationer och aterkommande intakter.

Med en konkurrenskraftig produktportfolj, beprévad
teknik och en vaxande narvaro pa prioriterade mark-
nader beddmer InCoax Networks AB att forutsattning-
arna for successivt okad marknadspenetration och
forsalining ar goda under de kommande aren.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

InCoax Networks AB verkar i en snabbt féranderlig och
konkurrensutsatt marknad, vilket medfor ett antal risker
och osakerhetsfaktorer som kan paverka bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och framtida utveckling.

Bolaget ar exponerat mot marknads- och kommersiella
risker, dar efterfragan péa bolagets l6sningar ar beroende
av investeringstakten hos bredbandsoperatérer och
systemleverantorer. Makroekonomiska faktorer sésom
inflation, rantenivaer och operatorers investeringspriori-
teringar har under senare tid bidragit till langre séljcykler
och forskjutna affarsbeslut. Marknaden kannetecknas
aven av komplexa upphandlingsprocesser, vilket kan
innebara att intékter realiseras senare an planerat.

En central risk ar kopplad till kommersiell etablering och
skalning, dér bolagets fortsatta tillvaxt ar beroende av
framgangsrik kommersialisering av befintliga och nya
produkter. Férseningar i kundprojekt, integrationer eller
produktlanseringar kan paverka férsaljningstakten. Bero-
endet av ett begransat antal storre kunder och partners
innebar d&ven en koncentrationsrisk.

InCoax ar vidare beroende av strategiska samarbeten
och partnerskap for marknadstilltrade och distribution.
Forandringar i partners prioriteringar eller forseningar i
gemensamma initiativ kan paverka bolagets tillvaxtmoj-
ligheter.

Bolaget verkar i en bransch med snabb utveckling, vilket
medfor teknologiska risker. Alternativa teknologier eller
forandrade standarder kan paverka efterfragan péa bola-
gets l6sningar. For att bibehalla konkurrenskraft krévs
kontinuerliga investeringar i innovation och produktut-
veckling.

Vidare foreligger leverantérs- och operativa risker, da
bolaget ar beroende av externa leverantorer for produk-
tion och komponentforsorjning. Storningar i leveransked-
jor, komponentbrist eller okade inkdpskostnader kan
paverka leveransféorméaga och marginaler. Geopolitiska
faktorer och handelshinder kan ytterligare forstérka
dessa risker.

Bolaget ar dven beroende av nyckelpersoner och kom-
petens, dar forlust av centrala medarbetare eller svarig-
heter att rekrytera kan paverka genomférandet av bola-
gets strategi och utveckling.

Finansiella risker

Bolagets tillvaxtstrategi och dvergang till kommersiell fas-
medfor ett fortsatt behov av kapital. Kassaflodet paver-
kas av variationer i ordervolymer och tidpunkten for
intdktsgenerering, samtidigt som investeringar i produkt-
utveckling och marknadsexpansion kvarstar. Det finns-
darmed en risk att bolaget vid behov inte kan sékerstalla-
finansiering pa acceptabla villkor eller i tillracklig
omfattning.

Bolagets finansiering bestar av en kombination av eget-
kapital och skuldfinansiering, vilket innebar exponering-
mot séval likviditetsrisk som refinansieringsrisk. Okad-
skuldsattning kan paverka bolagets finansiella flexibilitet
och medféra hogre rantekostnader.

Dartill har ett konvertibellan om 12,5 Mkr med en konver-
teringskurs om 1 SEK stallts ut fran 2026-01-19 med for-
vantad konvertering under juni 2027, samt emitterat teck-
ningsoptionsprogram (TO1-TO3J), vilka utgor en viktig del
av finansieringsstrategin men samtidigt innebar ytterli-
gare osakerhetsfaktorer. Utfallet av dessa program ar
direkt beroende av bolagets aktiekurs i forhallande till
respektive l6senpris under utnyttjandeperioderna.

Om aktiekursen dverstiger l6senpriset kan optionerna
tillférabolaget betydande kapital, totalt 12,6 miljoner SEK,
vilket starker likviditeten och mojliggér fortsatt expan-
sion. Om aktiekursen daremot understiger l6senpriset

ar det inte sannolikt att optionerna kommer att utnyttjas,
vilket kommer innebara att planerat kapitaltillskott uteblir.
Vid ett sddant scenario uppstar ett skyndsamt behov att
hitta ny finansiering for att sékra verksamhetens fortsatta
drift.

Detta skapar en tydlig korrelation mellan bolagets finan-
sieringsmojligheter och aktiemarknadens vardering av
bolaget, vilket i sin tur kan paverkas av bade interna
faktorer (sdsom operativ utveckling och resultat) och
externa faktorer (sdsom marknadssentiment och makro-
ekonomi).
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Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionsprogrammen-
uppstéar en utspadningseffekt, vilket paverkar befintliga
aktiedgares agarandel. Bolaget behover darmed balan-
sera behovet av kapital mot effekterna pa aktiedgarstruk-
turen.

Bolaget ar dven exponerat mot valutarisk, da en bety-
dande del av intakter och affarer ar kopplade till interna-
tionella marknader, sarskilt i USD. Férandringar i valuta-
kurser kan darmed paverka bade resultat och finansiell
stéllning.

Forslag till resultatdisposition

SEK 2025

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel

Balanserat resultat -444 025963
Overkursfond 435554 840
Arets resultat -32 559 663
Totalt -41030786
Balanseras i ny rékning -41030 786
Summa -41030786

Vad betraffar resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterfoljande
resultat och balansrakning med tillhérande noter.



RESULTATRAKNING

Resultatrakning

2025-01-01 - 2024-01-01 -

2025-12-31 2024-12-31

Rérelsens intakter

Nettoomsattning 1 48 055 007 74 497775
Aktiverade utvecklingskostnader 2 25 269 745 25649 493
Ovriga rérelseintakter 3 190778 1719 351
73515530 101866 619
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -18135 257 -32 318 652
Ovriga externa kostnader 4 -42 755 237 -49 840 502
Personalkostnader 5 -40 427773 -38201669
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -370 884 -846 501
Ovriga rérelsekostnader -4 206 554 -37 701
Rorelseresultat -32380175 -19 378 406

Resultat frén finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 383690 513 215
Rantekostnader och liknande resultatposter -563177 -284 943
Resultat efter finansiella poster -32559663 19150134
Resultat fore skatt -32559663 -19150134
Arets resultat -32559663 19150134
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Balansrakning

2025-01-01 - 2024-01-01 -

2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6 117 992 681 92722936
117 992 681 92722936

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7 845 073 1215957
Summa anléggningstillgangar 118 837 754 93938894

Omséttningstillgangar
Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 20202599 30207239
Forskott till leverantorer 527753 446724
20730 352 30653963

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2438990 5494 834
Aktuell skattefordran 0 0
Ovriga fordringar 738 317 3345056
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1346 032 1150 399

4523 340 9990288
Kassa och bank 8748 046 2231929
Summa omsattningstillgangar 34001737 42876180
SUMMA TILLGANGAR 152 839 491 136 815 074
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Fget kapital och skulder

2025-01-01 - 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 32 816 859 27039 273
Fond for utvecklingsutgifter 117 992 681 92722936
150 809 540 119762 209
Fritt eget kapital
Overkursfond 435554 841 409534948
Balanserad vinst eller forlust -444 025963 -399 606 084
Arets resultat -32 559 663 -19150 134
-41030 785 -9221270
Summa eget kapital 109 778 755 110540939
Langfristiga skulder 8
Konvertibla skuldebrev 3245786 0
Ovriga langfristiga skulder 20 000 000 0
23245786 o
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 0 0
Leverantorsskulder 6107 704 6975883
Aktuell skatteskuld 275548 131077
Ovriga kortfristiga skulder 876 600 4 448 324
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 555 098 14 718 851
Summa kortfristiga skulder 19 814 950 26 274135
Summa skulder 43 060736 26 274135
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 152 839 491 136 815 074
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Kassaflodesanalys

2025-01-01 - 2024-01-01-
SEK 2025-12-31 2024-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -32559 663 -19150134
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet -490 956 177 668
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandringar av rérelsekapitalet -33050 621 -19 327 802
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapitalet
Okning (-) / Minskning (+) av varulager 10 004 641 -8 610937
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 5315101 -1 059 786
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -2280 739 1881286
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20 011617 -27 117 256
Inventeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -56 847
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -25 269 745 -25 649 491
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 269 745 -25706 339
Finansieringsverksamheten
Inbetalda teckningsoptioner 0 0
Nyemission 33509 996 52 636 451
Emissionskostnader -1712 516 -2570990
Forutbetalda emissionskostnader 0 0
Upptagna lan 20 000 000 0
Amortering av lan 0 <10 000 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 51797 480 40 065 462
Arets kassaflode 6 516 117 -12758133
Livida medel vid arets bérjan 2231929 14990 063
Likvida medel vid arets slut 8748 046 2231929
Betalda réntor och erhéllen utdelning
Erhéallen ranta 383660 513 215
Erlagd ranta -224 218 -284 943
* Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m m
Avskrivningar 370 884 846 501
Orealiserade kursdifferenser -861840 1024169
Nedskrivningar/reverseringar av nedskrivningar 0 0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m m, total -490 956 -177 668
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Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och viarderingsprinciper

Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokfoéringsnamndens allméanna rad BFNAR
20121 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade sedan foregaende ar.

Utlandsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens-
kurs. Icke-monetéara poster réknas inte om utan redovisas till
kursen vid anskaffningstillfallet.

Varderingsprinciper m.m.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas
inflyta. Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaf-
ningsvarden dar inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits
eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogo-
ras bolaget och intakterna kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.
Fakturerade intakter kopplade till serviceavtal periodiseras och
|6ses upp under serviceavtalets langd.

Forsaljning av varor
Vid forsaljning av varor redovisas intakten vid leverans.

Statliga st6d
Statliga stod redovisas som évriga intékter.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgadngar och skulder redovisas i enlighet med kapi-
tel 11 (Finansiella instrument varderade utifran anskaffnings-
vardet) i BFNAR 201211

Redovisning i och borttagande fran balansriakningen
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvéarde, inklusive eventuella transaktionsutgifter som
ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgdngen.

Finansiella omsattningstillgdngar vérderas efter forsta redovis-
ningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och nettofor-
séljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och évriga fordringar som utgér omsattningstill-
gangar varderas individuellt till det belopp som beraknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovis-
ningstillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella
nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Rantebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet
anskaffningsvéarde.

Vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.
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Utgifter fér forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i
syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt,
redovisas som kostnad nar de uppkommer. Vid redovisning av
utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det inne-
bér att utgifter som uppkommit under utvecklingsfasen redovi-
sas som tillgdng nar samtliga nedanstaende forutsattningar ar
uppfyllda:

« Det ar tekniskt maojligt att fardigstéalla anlaggningstillgangen
sd att den kan anvandas eller saljas.

+ Avsikten ar att fardigstéalla den immateriella anlaggningstill-
gangen och att anvanda eller sélja den. - Forutsattningar
finns for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggnings-
tillgangen.

Det ar sannolikt att anlaggningstillgdngen kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar

De utgifter som &r hanforliga till anlaggningstillgdngen kan
berédknas pa ett tillforlitligt satt.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullflja utvecklingen och for att
anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar redovi-
sas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar och nedskrivningar. Anskaffningsvéardet fér en internt
upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgors av samtliga
direkt hanforbara utgifter (t.ex. material och l6ner). Indirekta
tillverkningskostnader som utgoér mer an en ovasentlig del av
den sammanlagda utgiften for tillverkningen och uppgar till
mer &an ett obetydligt belopp réknas in i anskaffningsvardet.

De redovisade balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten
ar foremal for ledningens nedskrivningsprovning. Det mest
kritiska antagandet, som utvarderas av ledningen, avser huru-
vida den immateriella tillgangen forvantas generera framtida
ekonomiska fordelar, som atminstone motsvarar den immate-
riella tillgangens redovisade varde. Ledningens beddmning ar
att de forvantade framtida kassaflodena ar tillrackliga for att
motivera den immateriella tillgdngens redovisade varde,

varfor nagon nedskrivning inte har gjorts. Varderingen ar dock
baserad pa och beroende av férutsattningarna for fortsatt drift.

Immateriella anlaggningstillgangar

Foretaget redovisade internt upparbetade immateriella anlagg-
ningstillgdngar enligt kostnadsféringsmodellen fram till och
2020-06-30.

Det innebar att samtliga utgifter som avser framtagandet av en
internt upparbetad immateriell anlaggningstillgdng aktiverades
inte utan kostnadsfordes direkt. Frdn och med 2020-07-01till-

lampar bolaget den s k. “aktiveringsmodellen” avseende internt
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upparbetade immateriella anlaggningstillgangar. Metoden inne-
bér att samtliga utgifter som uppfyller kriterierna i K3 aktiveras
som immateriell anlaggningstillgang och skrivs av under till-
géngens berédknade nyttjandeperiod.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart dver den forvantade nyttjandeperioden
med hansyn till vasentligt restvarde. Foljande avskrivningspro-
cent tillampas:

- Inventarier, verktyg och installationer - 5 ar

Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som
operationella, som operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasing-
perioden.

Varulager
Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde
och dess nettoforsaljningsvarde pa balansdagen.

Med nettoforsaljiningsvarde avses varornas beraknade forsalj-
ningspris minskat med férsaljiningskostnader. Den valda varde-
ringsmetoden innebaér att inkurans i varulagret har beaktats.

Anskaffningsvardet berdknas enligt vagda genomsnittspriser.

| anskaffningsvardet ingar forutom utgifter for inkop aven
utgifter for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transak-
tion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatte-
effekter redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapséar
samt den del av tidigare rékenskapsérs inkomstskatt som annu
inte redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran den skattesats
som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida raken-
skapsar till foljd av tidigare handelser. Redovisning sker enligt
balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas upp-
skjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
temporara skillnader som uppstar mellan bokforda respektive
skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for évriga
skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt beraknas utifran gallande skattesats pa
balansdagen. Effekter av forandringar i géllande skattesatser
resultatfors i den period forandringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgang och
uppskjuten skatteskuld som avsattning.
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Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den omfatt-
ning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida
skattemassiga overskott.

P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning
sarredovisas inte den uppskjutna skatteskulden som ar hanfor-
lig till obeskattade reserver. Skatteméssiga underskott uppgar
till =329 421169 SEK. Bolaget har valt att inte redovisa uppskju-
ten skatt pa underskottsavdrag.

Erséttningar till anstillda

Ersattningar till anstéllda avser alla former av ersattningar som
foretaget lamnar till de anstallda. Kortfristiga ersattningar utgors
av bland annat l6ner, betald semester, betald sjukfranvaro, sjuk-
vard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad
och en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att
betala ut en ersattning till foljd av en tidigare handelse och en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Ersattningar vid uppséagningar, i den omfattning ersattningen
inte ger foretaget nagra framtida ekonomiska férdelar, redovisas
endast som en skuld och en kostnad nar féretaget har en legal
eller informell forpliktelse att antingen

a. avsluta en anstallds eller grupp av anstélldas anstéllning fore
den normala tidpunkten for anstallningens upphoérande, eller

b.lamna ersattningar vid uppsagning genom erbjudande for att
uppmuntra frivillig avgang.

Ersattningar vid uppséagningar redovisas endast nar foretaget
har en detaljerad plan fér uppsagningen och inte har nagon
realistisk mojlighet att annullera planen.

Pensioner

Bolaget pensionsplaner for ersattning efter avslutad anstallining
omfattar endast premiebestamda pensionsplaner. | premiebe-
stdmda planer betalar bolaget faststallda premier till en separat
juridisk enhet. Nar premien ar betalad har bolaget inga ytterli-
gare forpliktelser. Premiebestamda planer redovisas som kost-
nad i takt med att pensionen tjanats in.



NOTER

Noter

Not1 Omsattning

Framtida leasingavgifter avser hyra av lokal

2025-01-01- 2024-01-01 -
SEK 2025-12-31 2024-12-31
Nettoomsiéttning per rérelsegren
2025.01-01-  2024-01-01- Inom ett &r 1758 200 1378763
SEK 202512-31 202412-31 Mellan ett och fem ar 2701361 125982
Férsalining av tjanster 7047016 5283 443 Senare an fem r 0 0
Forsalining av varor 41007 991 69 214 332 Totalt 4459561 1504745
Totalt 48 055 007 74 497775
Not 5 Anstéllda, personalkostnader och
Nettoomsiéttning per geografisk marknad arvoden till styrelse
2025-01-01- 2024-01-01-
SEK 2025-12-31 2024-12-31
Medelantalet anstéllda
EU 3172 469 4559 094 ) )
2025-12-31  Andel kvinnor ~ 2024-12-31  Andel kvinnor
Nordamerika 39578 479 69 556 761
Ovrigt 5304 059 381920 Anstallda 31 7% 31 12%
Totalt 48 055 007 74 497775 Totalt 31 7% 31 12%
. . Redovisning av kénsfordelning i foretagsledningar
Not 2 Aktiverade utvecklingskostnader
2025-12-31 2024-12-31

Bolaget borjade tillampa aktiveringsmodellen med start 2020-07-
01. Avser aktivering av utgifter for anstéllda och inhyrda

konsulter med utvecklingen av den uppdaterade versionen av
InCoax MoCA Access 2.5 plattformen.

Arets utvecklingskostnader

2025-01-01 - 2024-01-01-
SEK 2025-12-31 2024-12-31
Personalkostnader 6735236 6537045
Konsultkostnader 18 534 509 1912 448
Totalt 25269 745 25649493

Not 3 Ovriga rorelseintikter

Arets évriga rérelseintikter

Andel kvinnor  Andel kvinnor

Styrelsen 20%

0%

0%
0%

Ovriga ledande befattningshavare

Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive
pensionskostnader

2025-01-01 - 2024-01-01-
SEK 2025-12-31 2024-12-31
Loner och andra ersattningar 26 635 321 25891770
Sociala kostnader 13 345 410 11313584
(varav pensionskostnad)? 4 455707 4082519

1) Av féretagets pensionskostnader avser 559 248 SEK (f.a 502 275)
foretagets VD och styrelse.

Loner och andra erséattningar fordelade mellan styrelseledamo-
ter m.fl. och 6vriga anstéllda

2025-01-01- 2024-01-01- 2025-01-01 - 2025-12-31 2024-01-01- 2024-12-31
SEK 2025-12-31 2024-12-31 Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD anstallda och VD anstéllda
Valutakursvinster 190778 1719 351
Totalt 190778 1719 351 L'Ogef och
andra
orsatt 2756262 23879059 2898840 22992930
. . ningar
Not 4 Operationell leasing - leasetagare (varav tan- (-) (-) (-) (-)
tiem o.d.)
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgér till 1900 934
SEK (2 088 888) och avser lokalhyra, 1718 339 SEK och hyra av arbets- Ledande befattningshavares ersittninaar
maskiner, 182 595 SEK. 9 9
Grundlén, N
. styrelse- Ovriga Pensions-
Arets leasingkostnader 2025 (SEK) arvode férmaner kostnader
SEK 2 2O Styrelseordférande 200 000 0 0
. Styrelseledamot (4st) 600 000 0 0
Arets leasingkostnader 1900934 2088888 Verkstéllande direktér 1951095 5167 559248
Varav lokalhyra 1718 338 1922524 Ovriga ledande befatt-
Hyra arbetsmaskiner 0 0 ningshavare (5 pers.) 4 848 671 1271 1145 568
Ovrigt 182 595 166 364 Totalt 7599766 17878 1704816
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Erséttningar vid uppséagning

Ersattningar till ledande befattningshavare

For verkstallande direktoren géller vid uppséagning fran bolagets sida
en uppsagningstid om nio (9) ménader. Efter tjugofyra (24) manaders
anstalining uppgar uppséagningstiden fran bolagets sida till tolv (12)
manader.

Vid uppsagning fran verkstallande direktérens sida galler en uppséag-
ningstid om sex (6) manader.

Not 6 Balanserade utgifter fér utvecklings-

arbeten och liknande arbeten

Bolaget borjade tillampa aktiveringsmodellen med start 2020-07-
01. Avser aktivering av utgifter for anstéllda och inhyrda konsulter
med utvecklingen av den uppdaterade versionen av InCoax MoCA
Access 2.5 plattformen.

2025-01-01 - 2024-01-01-
SEK 2025-12-31 2024-12-31
Ackumulerade
anskaffningsvérden
Vid arets borjan 92722 936 67073 444
Arets nyanskaffningar 25 269 745 25 649 492
Utrangering
Vid arets slut 117 992 681 92722 936
Ackumulerade avskrivningar (0] 0
Arets avskrivning
Utrangering
Vid arets slut 0 0
Redovisat varde vid arets slut 117 992 681 92722936

Not 7 Inventarier, verktyg och installationer

2025-01-01 - 2024-01-01-
SEK 2025-12-31 2024-12-31
Ackumulerade
anskaffningsvérden
Vid arets borjan 7231452 7174 605
Nyanskaffningar 0 56 847
Omklassificering 0 0
Vid arets slut 7231452 7231452
Ackumulerade avskrivningar -6 015 495 -5168 994
Arets avskrivning -370 884 -846 501
Omklassificering
Vid arets slut -6 386 379 -6 015 495
Redovisat virde vid arets slut 845073 1215 957

Not 8 Langfristiga skulder

2025-01-01- 2024-01-01-
SEK 2025-12-31 2024-12-31
Skulder som férfaller senare
an ett ar fran balansdagen
Konvertibla skuldebrev 3245786 0
Anstand Skatteverket 20 000 000 0
Totalt 23245786 o
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Konvertibla skuldebrev

Den 17 augusti 2020 emitterade bolaget ett konvertibelt skuldebrev
om 3245 786,25 SEK till Norrlandsfonden. Emissionen skedde
genom kvittning av tidigare upptagna skuldebrev om motsvarande
belopp. Skuldebrevet I6per med en arlig ranta om 5 procent.

Den 27 juni 2025 traffades avtal om férlangning av [6ptiden.
Skuldebrevet forfaller till betalning den 20 juni 2028 och kan dess-
férinnan konverteras till aktier till en konverteringskurs om 1,72 SEK
per aktie. Per balansdagen redovisas skuldebrevet som en langfris-
tig skuld.

Not 9 Transaktioner med narstaende

2025-01-01 - 2024-01-01-

tSEK 2025-12-31 2024-12-31
Bayhood Management AB 1658 1524
getlTsafe Security Partner

Norden AB 2223 2813
Home-Ice Consulting AB 1820 1822
Tedako AB 1045 558
Saugatuck Invest AB 444 45
Totalt 7190 6762

Bolaget har under rékenskapsaren haft transaktioner med bolag
som helt eller delvis &gs av ledande befattningshavare med aktiein-
nehav i bolaget.

Ersattning till Saugatuck Invest AB avser rantekostnader hanforliga

till 1&n fran narstdende. Ovriga ersattningar avser teknikkonsulttjans-
ter.

Samtliga transaktioner med narstaende har skett pa marknadsmas-
siga villkor.

Per balansdagen uppgick upplupna kostnader avseende nérsta-
ende till 660 870 SEK (703 515), varav 108 150 SEK avser BayHood
Management AB, 206 590 SEK avser getlTsafe Security Partner
Norden AB, 7 500 SEK avser Tedako AB samt 338 630 SEK avser
upplupen ranta till Saugatuck Invest AB.

Not 10 Vasentliga handelser efter

rakenskapsarets slut

Kallelse till extra bolagsstamma i InCoax Networks AB samt kom-
munike fran den extra bolagsstamman och tecknad lanefacilitet.

+ Ett konvertibellan om 12,5 Mkr emitterades den 19 januari 2026
(konverteringskurs 1 SEK) med planerad konvertering i juni 2027.
Bolaget har dven gett ut teckningsoptioner (TO1: 18-29 maj 2026,
TO2:16-30 september 2026, TO3: 18-29 januari 2027).

+ InCoax publicerar rapport om héllbarhetsvinster nar befintlig
koax ateranvands for multi-gigabitbredband i flerbostadshus.

+ InCoax Networks AB:s Bokslutskommuniké 2025.

+ Deutsche GigaNetz valjer InCoax for fiberforlangning i byggna-
der i Tyskland.

+ InCoax forst med att implementera eQoS for MoCA Access i
D-serieplattformen.

+ InCoax vinner initial order for utrullning i USA med Underline.

+ InCoax Networks AB byter Certified Adviser till Tapper Partners
AB.

+ InCoax starker D-serieplattformen for storre flerfamiljshus.



UNDERSKRIFTER STYRELSE OCH REVISOR

Underskrifter styrelse och revisor

Arsredovisningen beslutades och undertecknades av styrelsen, Lund den dag som framgér av elektronisk signatur

Peter Agardh Monika Gullin
Styrelseordférande

Tobias Lennér Anders Nilsson

Filip Nasholm Jakob Tobieson
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur
Azets Revision & Radgivning AB

Niklas Antonsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsperattelse

Till bolagsstémman i InCoax Networks AB, org. nr 556794-1363

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér InCoax
Networks AB for ar 2025. Bolagets arsredovisning ingar
pé sidorna 16-28 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av InCoax Net-
works ABs finansiella stéllning per den 31 december
2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen
ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till InCoax
Networks AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Viasentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagandet
om fortsatt drift

Vi faster uppmarksamhet pa uppgifterna i arsredovis-
ningens forvaltningsberattelse, under avsnittet Finan-
siella risker, att bolagets finansiering pa kort sikt ar
avhangig av att tidigare utstallda teckningsoptioner
(benamnda TO1-TO3) utnyttjas for aktieteckning i tillrack-
lig utstrackning och att aktiekursen pa bolagets aktie styr
om utnyttjande av optionerna kan paraknas. Vidare fram-
gar att bolaget, om tillracklig finansiering inte erhélls
genom teckningsoptionerna, kan komma att behdva
soka alternativ finansiering for att sékra verksamhetens
fortsatta drift.

Dessa forhallanden tyder pa att det finns vasentliga osa-
kerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte
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modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-15 och
32-35. Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som
har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det
vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genom-
géng beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt inhamtat
under revisionen samt beddémer om informationen i
ovrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga
att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att rsredovisningen upprattas och att den
ger en réttvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrel-
sen och verkstallande direktdéren ansvarar dven fér den
interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att upp-
ratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for bedémningen av bola-
gets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
s ar tillampligt, om forhéallanden som kan paverka forma-
gan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagan-
det om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att [amna en revisions-
beréattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig saker-
het ar en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig fel-
aktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen.

Dessutom:

- identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhédmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara utta-
landen. Risken for att inte upptécka en vasentlig felak-
tighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig informa-
tion eller asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for

att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med

hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvénds och rimligheten i styrelsens och verk-
stallande direktorens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen.
Vidrar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade

revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasent-
lig osékerhetsfaktor som avser sédana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi
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drar slutsatsen att det finns en véasentlig osékerhets-
faktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmark-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Véara slutsatser baseras pa de revi-
sionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revi-
sionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fort-
satta verksamheten.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, struk-
turen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en réattvisande bild.

VI maste informera styrelsen om bland annat revisionens

planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi méaste ockséa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, déribland de eventuella bety-
dande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort
en revision av styrelsens och verkstéallande direktorens

forvaltning for InCoax Networks AB for ar 2025 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar sty-
relsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvars-

frinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till InCoax
Networks AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-

liga och andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

De ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
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som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stal-
ler pa storleken av bolagets egna kapital, konsoliderings-
behoy, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekono-
miska situation och att tillse att bolagets organisation &r
utformad s& att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska
skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlin-
jer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgo-
ras i Overensstammelse med lag och for att medelsfor-
valtningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

+ p& ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositio-

ner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart utta-
lande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet
beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka atgéarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagsla-
gen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sve-
rige anvander vi professionellt omdéme och har en pro-
fessionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och overtradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vid-
tagna atgéarder och andra forhallanden som ar relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Sundsvall den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Azets Revision & Radgivning AB

Niklas Antonsson
Auktoriserad revisor
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Styrelse

Monika Gullin

Civilingenjor i elektroteknik. Fodd 1968.
Styrelseledamot sedan 2025.

CTO Dustin

Tidigare CTO Nuuday, CTO TDC Brands,
Denmark, Consumer Business CIO Tele2,
CIO Comhem

Aktieinnehav: 200121

STYRELSE

Peter Agardh
Civ. ekon. Fodd 1967.

Styrelseordférande sedan 2020.
Styrelseledamot sedan 2019.

Verkstéllande direktor i Agenta Investment Management AB. Styrel-
seordférande i Agenta Advisors AB. Styrelseledamot i bl a AB Apriori
och Saugatuck Invest AB. Styrelsesuppleant i Admera Education AB
och Nordic Economics Consulting AB.

Aktieinnehav: 29 091 912 aktier via bolag

Tobias Lennér

Executive Management Program Graduate,
IFL och BA. Fodd 1968.

Styrelseledamot sedan 2022.

Oberoende radgivare och investor, Styrelse-

ledamot Genexis Broadband Technology.

F d VD & partner Rippler Communications,
Affarsomréadeschef B2B p4 ComHem och
VD for Phonera.

Aktieinnehav: 1201514

Anders Nilsson Filip Nasholm

Civ. ing. Foédd 1951. Fil. kand. kognitionsvetenskap. Fodd 1994.
Styrelseledamot sedan 2017. Styrelseledamot sedan 2023.
Styrelseordférande i NP3 Fastigheter AB VD pé Dryckesbolaget Gustav Vasa AB.

och styrelseledamot i Lime Technologies AB, Styrelseledamot och fd. VD i Cura of Sweden
Eurocon Consulting AB, Softronic AB samt AB

styrelseordférande/ledamot i ett antal onote-

Aktieinnehav: 489 937
rade bolag.

Aktieinnehav: 494 531 & 383 902 via bolag
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Mats Svensson
Finanschef (CFO)
Anstélld sedan 2022.
Civil Ek. Fodd 1967.

2019-2020: Business Controller/Finance Mana-

ger, ScanCoin/Suzohapp

2014-2019: Finance Manager, Imperial Logis-
tics AB

2008-2014: Senior Accounting Manager, Flint
Group Sweden AB

2003-2007: Business Controller, Nestle Purina
PetCare AB

Aktieinnehav: O
Teckningsoptioner: 166 667

LEDNING

Jakob Tobieson

Verkstallande direktér (CEO)

Anstalld sedan 2023.

Civilingenjor i maskinteknik, Lunds universitet.
Fodd 1980.

2012-2022: Telia Company, inkdépsdirektor, inklusive globalt ledande
inom IT-programvara och tjanster, Hyperscalers/Big5, Partnerskap-
sprogram, Supplier Relationship Management, Mobiltelefoner och

FMCG

2007-2012: Tetra Pak, chefsroller inom omréadet Sourcing, Capital

Equipment och Spare Parts.

Aktieinnehav: 17 500

Teckningsoptioner: 2 213 333

Niclas Berglind

Sales & Product Manager

Anstalld sedan 2024.

Studier Computer Science, Linkdping
Universitet. Fodd 1979.

2023 - 2024, Vinnergi, Produktchef

2019 - 2023, Maintrac, Produktchef

2018, Visma, System

2006-2018, Netadmin Systems

2016-2018, Solution Architect and Manager
Strategic IT

2009-2016, Produktchef

2007-2009, Technical Sales engineer
2006-2007, System Developer

Aktieinnehav: O
Teckningsoptioner: O

Johan Huldberg

Hardware Development Manager & Site
Manager Gavle

Anstalld sedan 2018.

BSc Electronic engineering, Hogskolan i Gavle.
Fodd 1974.

2018-2025, InCoax Networks AB, Team Leader
Hardware Design

2007-2018, Radarbolaget AB, Hardware Engi-
neer / Electronics Design Engineer

2001-2007, SAAB, Electronics Design Engineer
2000-2001, Ericsson, ASIC Development
Engineer

Aktieinnehav: 40 000

Teckningsoptioner: 79 412
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Karl Roos

Software Development Manager

Anstalld sedan 2022.

BSc Computer Science, Uppsala Universitet.
Fodd 1981.

2013-2022, Sony Mobile Communications,
Senior Systems Engineer

2013, AudioDev AB, Embedded Software
developer (konsult)

2007-2010, ST-Ericsson, Developm. Engineer
2007-2008, Ericsson Mobile plattforms,
Development Engineer

2006-2007, Sony Ericsson, Developement
Engineer

Aktieinnehav: 16 251
Teckningsoptioner: 10 000
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DEFINITIONER

Definitioner

Ekonomiska

Balansomslutning Foretagets samlade tillgangar.
Nettoomsittning Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostna-
der, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnad for salda varor.
Bruttomarginal (%) Bruttoresultat i forhallande till nettoomsatt-
ning.

Rérelseresultat (EBIT) Rorelseresultat i forhallande till netto-
omsattning.

Rérelseresultat (EBITA) Resultat fore finansiella poster och
skatt samt fore avskrivningar avimmateriella tillgangar.
Nettoresultat Periodens resultat efter finansiella poster och
skatt.

Rérelsemarginal (%) (EBIT) Rorelseresultat (EBIT) i relation till
nettoomséttning, uttryckt i procent.

Finansnetto Summan av finansiella intakter minus finansiella
kostnader

Soliditet (%) Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balans-
omslutningen.

Kassafléde inklusive finansieringsverksamheten Totalt kas-
saflode under perioden, inklusive saval I6pande verksamhet
som finansieringsaktiviteter.en.

Ovriga

Value Added Reseller (VAR) En aterforsaljare som séljer en
produkt och samtidigt tillfér mervarde genom exempelvis
integration, anpassning eller tjanster.

Tier-1operatér Storre operator med egen natinfrastruktur och
stor kundbas. | denna rapport avses normalt operatérer med
abonnenter i miljonklassen.

Internet Service Provider (ISP) Leverantor av internet- eller
bredbandstjanster till slutkunder via eget eller inhyrt nat.
Hospitality Kundsegment inom besoksnaring och boendemil-
joer, till exempel hotell och resorter, semesteranlaggningar,
kryssningsfartyg, student- och korttids-boenden samt vissa
institutioner.

Multi Dwelling Unit (MDU) Flerbostadshus

Single Family Unit (SFU) Enfamiljshus
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Tekniska

CAT-kabel Standardiserad partvinnad kopparkabel (t.ex. Catbe,
Cat6) for datakommunikation/Ethernet. Tvinnade ledare mins-
kar storningar (6verhorning). Typisk maximal langd ar 100 meter
per Ethernet-lank, darefter kravs aktiv utrustning (t.ex. switch)
eller fiber.

Fiber Optisk fiber av glas som 6verfor ljussignaler med mycket
hog kapacitet dver langa avstand, exempelvis for data- och
telekommunikation.

Koaxialkabel Kabel med en mittledare omgiven av isolering
(dielektrikum) och en skarm. Utformad for signaléverforing vid
hoga frekvenser med lag dampning, exempelvis for radio, TV
och datatrafik (med hog kapacitet).

Chipset En uppsattning integrerade kretsar som ar utformade
for att fungera tillsammans och implementera specifika funktio-
ner i en utrustning (t.ex. kommunikation, granssnitt eller styr-
ning).

Symmetriska produkter Tjanster eller teknologier som mojlig-
gor samma (eller i praktiken likvardig) datahastighet uppstroms
och nedstroms.

XGS-PON PON-standard (natverksstandard, Passive Optical
Networks) for symmetrisk 10 Gbit/s datahastighet uppstroms
och nedstroms over fiber.

FWA Fixed Wireless Access, avser tradlos teknik som mojliggor
fast bredbandsaccess over radiolank.

5G FWA En typ av tréadlos 5G-teknik (mmWave) som mojliggor
fast bredbandsaccess dver mobilnét.

G.fast En protokollstandard for DSL (Digital Subscriber Line) for
telefon- eller koaxnat med overforingshastigheter mellan
100Mbps och (i vissa gynnsamma anvandningsfall) 1Gbps.

G.hn Standard for hemnéatverk med datahastigheter pa upp till
1,5 Gbps och drift dver tre typer av ledningar: telefon-, koaxial-
eller kraftkabel.

DOCSIS Den dominerande teknologin for kabeloperatorer vil-
ken anvands for kabel-TV och internet. Finns i flera generationer
sasom ex. 3.0 och 3.1, med vilka MoCA Access 2.5 kan samexis-
tera. Senaste versionen ar 4.0.

FTTH Fiber To The Home, avser forlaggning av optisk fiber hela
vagen till anvandaren.

FTTB/FTTep Fiber To The Building/Extension Point, avser for-
laggning av optisk fiber till punkt i eller strax utanfor byggnad
dar forlangning sker med hjélp av

kompletterande bredbandsteknologier sasom MoCA Access™.
xDSL avser digitala abonnentlinjeteknologier (DSL), sdsom
ADSL, VDSL och SDSL, som anvander befintliga telefonlinjer for
att leverera internetaccess.



Aktieagarinformation

Finansiell kalender Denna publikation utgor arsredovisning for
Rissigmie 2026 12 juni 2026 InCoax Networks ﬁB’ organisationsnummer
SE 556794 1363. Arsredovisningen kan bestal-

Delarsrapport apr-jun 2026 14 augusti 2026 .
las enligt nedan.

Delarsrapport jul-sep 2026 6 november 2026 "
Boleliislemmunid 2026 5 mars 2027 Arsredovisningen upprattas bade pa svenska
och engelska. Vid eventuella skillnader i upp-

Delarsrapport jan-mar 2027 7 maj 2027 ) > ‘
gifter, ar den svenska versionen styrande.

This Annual Report is also available in English.

Finansiell rapportering Ovrig kontakt

Ytterligare verksamhetsinformation finns tillganglig pa InCoax Networks AB (huvudkontor)

InCoax Networks AB:s webbplats: www.incoax.com Ideon Science Park

For fragor kring rapporten vanligen kontakta: HgallvEgEn 1€, SE2Z8 62 Lne
Sweden

Jakob Tobieson, verkstéllande direktor

jakob.tobieson@incoax.com 6l: +46 (0)26-420100 42

Email: info@incoax.com

eller )
WWwWw.incoax.com

Mats Svensson, finanschef
mats.svensson@incoax.com

Utmarksvagen 4

Finansiella rapporter i digital form finns tillgdngliga pa bolagets SE-802 91 Gavle

hemsida (incoax.com) och kan &dven bestéllas via e-postadressen
info@incoax.com eller telefonnummer 026-420 90 42.

Om InCoax Networks AB

InCoax Networks AB (publ) ger ny anvéandning
till fastigheters befintliga koaxialkabelnat for
forlangning av fiber och fast yttackande radio-
access (FWA) till varldens ledande bredbands-
operatorer.

Tekniken ar ett hogpresterande, framtidssakert,
palitligt och kostnadseffektivt komplement,
som minskar installationstiden och férbattrar
anslutningsgraden, for 6kad digital integration
och bred tillgang till Internet.

Bolagets aktie (INCOAX) ar sedan 3 januari 2019
upptagen for handel pa Nasdaq First North
Stockholm med Tapper Partners AB,

tel. +46 (0)70 44 010 98, ca@tapperpartners.se,
som Certified Adviser. Pareto Securities AB ar
bolagets likviditetsgarant.
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AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+
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 MiOfnP+BOK8PpoL+3c9kiaRukJujLILilj5Qdcof9bI=

 
 
 

 
 Sy9NLgBQsHGbhKOQ0jwA+UZrZr0KyGoXTcOoeoHV81E=


 
JP5THtFTw3uTCyIl0cXx90+AN29EYVrvfR0eb+5KenLnRgkvNALyfI4vQ8HzljG7l1x+Z9G5fdtL

E8D4cTDZOq/20Ceb/gfMQ3fPTpXvE6xuIS1qWnIsAlJ7lombjgYkDhUQf10vpnWvQV7bQk9Iop+S

ZNOu0PLqka00kNFpye1BBTSHDvAkOE8onGjz/1WM793thxzSzLZ9ntWi//9l6M6MexkLB6v0yMxW

VUi0YjcL/kc17frMjvs6eXYRcs3pEDk9Vbg1dUBaUREYWq8rErEEe853CwPw2Bcz0Sd5FWuG1bF6

n48WYSk/1AC204cnihvLSMbZPPJ96akqgdxR0FZG5jR9W6RaPd0tAFlJVikECWEfRkFnFsnV34nU

bo14IJXcuK0DS65Z5xZXJnE7Vb/+x/sawuIJhAR6jSdO8THjLuGnYiKRlXYuhCe1Ve5/xP6FRpqF

z69Xx1Wcdjl/C0ikkadvDEaHdg513LMCRkeQVlEEzIAkaeFwobgl/Umj

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+

p5azDx98Yrhd6iioYCtREhO+f2HDBjWVnhVFIsrtZP4GCSKWxuO26R/B9cn0oXfGoSVN21Ooiqd2

0Y6lD+uYAAuyAxrPQrmtU8FcY9btJuIPu4JNKXlOOieXcIWMwSwsL8QX9d2AwK70YWD64mCy5KCk

qEvbdHcTSycMUrOoAXfyA8ry899RcaHpZFcupQ5i9A4MnVzTJLwWoVnpL3877YpqWrydGmIvw38m

hFN/PTAKYMPZXoaJL28dlfdTF+lx+Bs1WX4ilpYutmzc4MvY+dTBFJCX68ZjnacFvZydLw5gwiit

J1eoaf8gzcIPgDuXzlbXHwZLsW4HzjT6
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 qKK7O6qacXcSkDLd2VP457Lm4uOJQwOPY5/cqXxlo7s=

 
 
 

 
 8QZ+ASdmKo79U73u8ZZzITWMQTFNdo3L0muOxgYBx/Y=


 
QCm1zoLldo5c1Vztra/G9/60ZTNntbbt3fJgmqTRHjvxkznNhE6cLfLnxEPAzA6Jg48Y/yoZFgc1

UdfpWVqU7j7ptRlqWO6AKZo/mBhWvhiZlYnltvwZrxhoGE0vn4KVEmTMMHDkLKapS3FI3GCuPmet

sQvE736/OEptGBbzsdo6rSOCtwuvKIAu+UoCsjh2+jiUTVmkkZ/vt36D6a8xzrB9HXgaaCFPegJ3

PNgfDtecwD3MSamTRbRz3HECKIfr9D+IgCN9rd19S3INj7am0QajDKVrvU78hNNSSEXpG7aVZ5+O

9xUregMz765ir9Uwj3b9ljBi6EkQpwZfC/QK0TmPgWF8TGv+xB39JMS/dVY14oS6oJ7/S0jN6AaY

AWPjq2pS8tRv9vN3RdOHAKzm6OiSdF6EX80ETewoeh1V//t6lXYaTjaS/imSW48oRC/VUmq7+pYD

N+XoZapTt1FPzz8ZmbGghIu97MUo4nC3+LahVQ223atMrjGf29xB9kEg

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+

p5azDx98Yrhd6iioYCtREhO+f2HDBjWVnhVFIsrtZP4GCSKWxuO26R/B9cn0oXfGoSVN21Ooiqd2

0Y6lD+uYAAuyAxrPQrmtU8FcY9btJuIPu4JNKXlOOieXcIWMwSwsL8QX9d2AwK70YWD64mCy5KCk

qEvbdHcTSycMUrOoAXfyA8ry899RcaHpZFcupQ5i9A4MnVzTJLwWoVnpL3877YpqWrydGmIvw38m

hFN/PTAKYMPZXoaJL28dlfdTF+lx+Bs1WX4ilpYutmzc4MvY+dTBFJCX68ZjnacFvZydLw5gwiit

J1eoaf8gzcIPgDuXzlbXHwZLsW4HzjT6
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 J1cFFZBmEtvXoxM9fN6JhrrqEA3q4+c7rmOPeVEoyd0=

 
 
 

 
 O9LeLI6NqPE+SzjavIeTjZB26niNC8xlqz9F7I6xSK8=


 
UKgQPDQxCfrF7oyMexUZuzK/I+ujjOcGUuVLxKrUDyHagmexxMUAggnlmjScUnaBR+CEuQb20qjo

tfAPj0LfnrGgdNzacJH9cmY7Ru4OaSd4Ge3zLZpAYqV89KgFdIULb16Rn6NWf7PLvGGkeEitiPtm

qYd1/9QkY+EOMxvoUpp/iRLYbh0LNZz+4NbQd0+aZuMtQEkOA11or1uFRRvvUDyCltp5OERJhEAU

QyqbCdezpNDK2aMnSTH5KkK7y27QWGKkBnUnUQasTGWNMZuMUIeUHHnTgt/EAyJwu1gQjL2gyJFe

ykdtEP8hkjYFrYwBdFeOso9gGWMgpyzBy6LF/Ws7+Lod6zQgBiahJzBLVEshVZeD7G96aq/KcC66

DIurS3fKxUKCJ66ol4zBd/FEY2qS6ANvmCaVK+hYMZcKboDByi1SK9oaJJDEIKStCnBBwvSg5i2E

8tPu1a2uP5BXSRWPUDmS2fIwJv/RtguPZjp8SWb9YM63CfAKIt9133PG

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+

p5azDx98Yrhd6iioYCtREhO+f2HDBjWVnhVFIsrtZP4GCSKWxuO26R/B9cn0oXfGoSVN21Ooiqd2

0Y6lD+uYAAuyAxrPQrmtU8FcY9btJuIPu4JNKXlOOieXcIWMwSwsL8QX9d2AwK70YWD64mCy5KCk

qEvbdHcTSycMUrOoAXfyA8ry899RcaHpZFcupQ5i9A4MnVzTJLwWoVnpL3877YpqWrydGmIvw38m

hFN/PTAKYMPZXoaJL28dlfdTF+lx+Bs1WX4ilpYutmzc4MvY+dTBFJCX68ZjnacFvZydLw5gwiit

J1eoaf8gzcIPgDuXzlbXHwZLsW4HzjT6
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                 2026-05-11T09:51:08.448+02:00
                 started-signature-session
                 
                     78.77.185.205
                     Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/148.0.0.0 Safari/537.36 Edg/148.0.0.0
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2026-05-11T09:51:08.885+02:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
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                     yAPsZukJjBATljBJjJcwgXkQ9Go5zHT4pSHJVcR/c2g=
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                 2026-05-11T09:51:12.640+02:00
                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
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 omDCvIdTKTM5AKA4aAhWfqtbErEiMPcgrx50PpjSAbk=

 
 
 

 
 1kGoXO2Sb0a0YtMgIn7Ynm3iO+wJRArVQaKCqwqw+PY=


 
BiRyIQJpcZHeSRkteOwGPcj7TlHjJ5b7TnQZ8drpfRDcjMglI6K+ejtbMgsKXIA6JCCepOaHDNU7

xUOHSYmJtmVVLWAe8hDVWLcSAG3GBqW35Ul8saZoUpKAzS+gy5NShp/Ancw84tId7RhUOlWfWWKj

jmAcFTVlxEdXYHXwzk9c7vdoP46o65QgQUXJDJ/caarkN8DEFh9h9PmP3HoFztSV+cXTHC/mQeF3

m/Pnw0mB21do/gQM/ItXkSN6643iwXwWM83xtZFZ9XG0rCSwuJCl7xXb0vH25iUhpytqIFwa3zot

BkaL8T7R9YUS4qcq3zv+CFXcor9wiHG/SSqlsNtA848dzMMIpx6v7H27tITD7FIYDufma8Z/yFXW

U0uckY8R4G5stNwnrusEh635Q+yVUgutxZyZt10/VnsrMYpCy/wykr/+7s6JuysFg684KP4del63

bcU9SK84khH94rHeL21ggmFcnJZIZXy8sgf1J+6+bvq+sNdT7Xf9EUzT

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+

p5azDx98Yrhd6iioYCtREhO+f2HDBjWVnhVFIsrtZP4GCSKWxuO26R/B9cn0oXfGoSVN21Ooiqd2

0Y6lD+uYAAuyAxrPQrmtU8FcY9btJuIPu4JNKXlOOieXcIWMwSwsL8QX9d2AwK70YWD64mCy5KCk

qEvbdHcTSycMUrOoAXfyA8ry899RcaHpZFcupQ5i9A4MnVzTJLwWoVnpL3877YpqWrydGmIvw38m

hFN/PTAKYMPZXoaJL28dlfdTF+lx+Bs1WX4ilpYutmzc4MvY+dTBFJCX68ZjnacFvZydLw5gwiit

J1eoaf8gzcIPgDuXzlbXHwZLsW4HzjT6
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                 2026-05-11T08:07:23.617+02:00
                 started-signature-session
                 
                     83.233.115.202
                     Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/147.0.0.0 Safari/537.36
                     The signer started the signature session by doing an HTTP request to the TSP server.
                
            
             
                 2026-05-11T08:07:24.138+02:00
                 presented-document-to-signer
                 
                     The TSP presented the document to the signer.
                     2025_AR_Incoax_SVE_final.pdf
                     yAPsZukJjBATljBJjJcwgXkQ9Go5zHT4pSHJVcR/c2g=
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                 2026-05-11T08:07:34.680+02:00
                 signer-consented-to-document-content
                 
                     The signer approved of the contents of the document.
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                 verified-saml-response
                 
                     The SAML Response attributes from the authentication was verified.
                
            
        
    
 
 
 
 
 
 
 

 
 I4eIHmyYSPnQcaObjr44pB/y8p30bM7syOaMLEuVhQk=

 
 
 

 
 kYQYaHNe0Yy5ZJjo+1fb0S1RmqMp4xG8fy5Yg3S2cT0=


 
RSNadrPfRRk719Ivi+MbebAi64owyxQ/sbGyakLAnFx2KhTFbwy3uNZ8aUtxbkJTLA4pspZuC6O2

kLfztC/jMTSyvOVxiJRPGBVCYP2AbBCiOV9tS7X9MVmoMYnACNWEEYKvkmoKRoNpozjXbHT7Bloh

LjYXJ2wLHGg2wqJIu8j1gFkLaP3vQVXuw6Oplh74PaNOc3gkZznXFYIpGraD9WLrJ1h+Tx73IzPY

TzKWxuYEQHBXUI6AeZharyGStNjP0bzyp2um9fLo9XA5f5Sq0rsZCqkZwGaMfX3lrra5nY7/GVAq

HpJyejTBki+mAn8fZSGKnbVNkzaSuBvqFo2xk5J+WZGsm0koHEqHu/8xBGwDW4zpvpWFj/Qcgcbg

Qbh4ArUdfW0pV1IxPP448U0pnweMYk9RGGlko5aF6k/bsqH4qTtcu3MuJkj+zQjAEatxfg+xLDBo

B78daLms4M+COCLEXg3ZdkcmG+oZn2ULNfJikftuXfpIHH8QADdydqxO

 
 
 
MIIGFzCCA/+gAwIBAgILAIQtlTqWYK9uiKYwDQYJKoZIhvcNAQELBQAwaDELMAkGA1UEBhMCTk8x

GDAWBgNVBGEMD05UUk5PLTk4MzE2MzMyNzETMBEGA1UECgwKQnV5cGFzcyBBUzEqMCgGA1UEAwwh

QnV5cGFzcyBDbGFzcyAzIENBIEcyIFNUIEJ1c2luZXNzMB4XDTI2MDIyNTEyNDg1M1oXDTI5MDMy

NDIyNTkwMFowUzELMAkGA1UEBhMCTk8xFDASBgNVBAoMC1NJR05JQ0FUIEFTMRQwEgYDVQQDDAtT

SUdOSUNBVCBBUzEYMBYGA1UEYQwPTlRSTk8tOTg5NTg0MDIyMIIBojANBgkqhkiG9w0BAQEFAAOC

AY8AMIIBigKCAYEAnfAWKbHIZzTeQWp0HG1QeFvbJAwYbLDVf8HVZ3thMn6S7aYRV/KKOLtNIXmW

HnYwyiC/tzjYkQqDMcvc6c88+hfU9N9qnMG6iqalF6YjkV1V1ng5/ZDSfsENtX0hkAAxWRXmkc/+

S8WMw76TdSpBYyTwU8YymcGfCdOP2kl9FaMGQEovhwrhFyE9yghtZxm/Kd7c0smXyLPZboCQdega

SjZg/4+2HM88+R5K0oT+P0Jy8LZ+7QDUglGg15wx5gJsjdEKpIqvOlmzhAoIpn0eb1lK4dDdvhVK

F/OLw86/PPV2ytkFdoFsTWnDulaBruKcsEx2p1A9GyD3ctCmPpqStH1soHVXDNFEx0y4sVi1KsmK

JrTdvkUch7wIB1y/zd++kyNVm+jfyIxOpP32KXxY9oZPw3JBB652DBq9yvJbeFYfBzO2Lp0jfdF2

VMVmOo5lk7xuQ308fBDmHqNxhJ/TWBhNM86AySyA8vQIb7uIwasWxVchnu/wzNjMws6r0mRzAgMB

AAGjggFVMIIBUTAJBgNVHRMEAjAAMB8GA1UdIwQYMBaAFIFFnCmVZjg37TtUTo4y5ZYhedVkMB0G

A1UdDgQWBBQY0OsrRZJHJP5rOvlk6sfPq2XVXjAOBgNVHQ8BAf8EBAMCBkAwHwYDVR0gBBgwFjAK

BghghEIBGgEDAjAIBgYEAI96AQEwOwYDVR0fBDQwMjAwoC6gLIYqaHR0cDovL2NybC5idXlwYXNz

Y2EuY29tL0JQQ2wzQ2FHMlNUQlMuY3JsMG8GCCsGAQUFBwEBBGMwYTAnBggrBgEFBQcwAYYbaHR0

cDovL29jc3Bicy5idXlwYXNzY2EuY29tMDYGCCsGAQUFBzAChipodHRwOi8vY3J0LmJ1eXBhc3Nj

YS5jb20vQlBDbDNDYUcyU1RCUy5jZXIwJQYIKwYBBQUHAQMEGTAXMBUGCCsGAQUFBwsCMAkGBwQA

i+xJAQIwDQYJKoZIhvcNAQELBQADggIBAIjknw1eWyoU1Xv1ugb08MKMxGg0FpaVD2NFKjgrIqxf

HXBIzQeIWf1NE2GbxZXCp79UZsyQArSnksvsMi66gmMtULCsAlJ20pXkRJcXDIcLLwDf6Y7D7Qvg

zHZjzebt9LRElDTVKfAWE+H81+sEoA2y2mvSDm+5DHIwo9+UR6rHAwTa5BoPlNd/qeqC4MlafsTH

I0FDDfqgq0+Ogv5AAKhnzO4/fMd/O0KOhlQt64QKRYwSH4xZJTlaumd3sYrmDIUCqUBEi9kJswj+

D6FEsfQK0im21uc7NOn6emmwtOE8HQheP58DzuS5WgxkuLXx2eUXnqKAirFVbin44MRCnbXIALV+

p5azDx98Yrhd6iioYCtREhO+f2HDBjWVnhVFIsrtZP4GCSKWxuO26R/B9cn0oXfGoSVN21Ooiqd2

0Y6lD+uYAAuyAxrPQrmtU8FcY9btJuIPu4JNKXlOOieXcIWMwSwsL8QX9d2AwK70YWD64mCy5KCk

qEvbdHcTSycMUrOoAXfyA8ry899RcaHpZFcupQ5i9A4MnVzTJLwWoVnpL3877YpqWrydGmIvw38m

hFN/PTAKYMPZXoaJL28dlfdTF+lx+Bs1WX4ilpYutmzc4MvY+dTBFJCX68ZjnacFvZydLw5gwiit

J1eoaf8gzcIPgDuXzlbXHwZLsW4HzjT6
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