Inbjudan till

teckning av aktier i
InCoax Networks AB COVOMTEMNGE

VASTRA HAMNEN

Hanvisning till Prospekt

Alla investeringar i virdepapper dr forenade med risktagande. I Prospektet for InCoax Networks AB (publ) ("InCoax” eller "Bolaget”) finns en beskriv-
ning av potentiella risker som dr forknippade med Bolagets verksamhet och dess virdepapper. Innan ett investeringsbeslut fattas bor dessa risker, tillsam-
mans med évrig information i det kompletta Prospekter genomldsas. Prospektet offentliggors den 20 augusti 2020 och finns ddrefter tillgingligt for ned-
laddning pd InCoax (www.incoax.com), Finansinspektionens (www.fi.se) och Vistra Hamnen Corporate Finance (www.vhcorp.se) respektive hemsidor.



1

INCOAX | KORTHET

InCoax utvecklar innovativa lésningar for bredbandsanslut-
ningar s.k “Fiber Access Extension” |6sningar med Gigabit-
hastighet och tillhandahaller nasta generations héllbara nit-
verksprodukter och systemlésningar till varldens ledande
leverantorer av telekom- och bredbandstjanster. InCoax grun-
dades ar 2009 och har varit ett utvecklingsbolag som fram till
idag har tagit fram fyra generationer av produkter for bred-
bandsaccess 6ver koaxiala natverk. Den fjarde generationen
ar baserad pa standarden MoCA Access™. InCoax vardeska-
pande bygger pa nyttjande av ledig kapacitet i fastigheters
befintliga koaxiala natverk (antennkabelnatverk) for anslut-
ning av fiber och méjliggér en kort tid till intakter frdn abon-
nenter till operatéren.

InCoax ar aktiv medlem i standardiseringsorganisationen
MoCA och BBF och ar representerat i dess styrelse. Bolagets
nuvarande produktgeneration, In:xtnd™ ar den f6rsta produk-
ten pa marknaden som bygger pa den nya standarden MoCA
Access™ 2.5 som mojliggoér bredband med symmetrisk Giga-
bithastighet. Med Bolagets [6sning, In:xtnd™, erhaller kunden
en kostnadseffektiv natverkslésning med Gigabitshastighet
for enkel, snabb och stabil utrullning av bredband. | den vidare-
utvecklade versionen av InCoax MoCA Access™ 2.5 plattform
kommer InCoax adressera storre och Tier 1 operatérer med
full kompabilitet.

Bolagets operativa verksamhet ar fokuserad till Gavle och
Malmé i Sverige, dar 26 medarbetare inklusive konsulter ar
placerade.

STRATEGI

Efter en strategisk 6versyn har Bolaget under viren 2020 bytt
strategi till att tydligare positionera Bolaget mot systemdesign
och lésningar for storre operatérer och férséljning via partners
for att skapa storre kund- och aktiedgarvirden.

| forsta hand sker en konsolidering av verksamheten med
fokus pa reduktion av fasta kostnader. Den 6kade fokusen pa
[6sningar for storre operatorer innebar att Bolaget kommer
stdrka sin kompetens inom projektledning, MoCA designkon-
cept, systemdesign, systemarkitektur, kravspecifikationer och
test/verifiering. Bolaget kommer aven att intensifiera arbetet
med specifika projekt for storre operatérer dar man har mojlig-
het att skapa stora mervarden och dar design och utveckling
kan ske i samrdd med operatérerna for snabbare kommersiell
utrullning.
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Forsaljning av nuvarande MoCA Access 2.5 |6sningen
(In:xtnd™) kommer med ett hogre fokus ske mot renod-
lade anvandningsfall (fraimst Fiber/LAN) dar Bolaget vet att
In:xtnd™ passar in och snabbt ger ett hogt kundvarde. Detta
marknadssegment bestar av mindre och medelstora fiberope-
ratorer, ISP:er och hotellkedjor (Hospitality). Bolaget kommer
aven framgent att fokusera pa fiarre marknader och pé dessa
enbart satsa pa kunder som har den bésta potentialen att na
volymorder utan ytterligare utveckling av nuvarande produkt-
linje. | de fall dir kunden har en stor potential d.v.s Tier 1 seg-
mentet, har Bolaget initierat vidareutveckling av sin MoCA
Access™ 2.5-16sning for att fullt ut bli kompatibel och kost-
nadseffektiv. Denna vidareutveckling berdknas pdga under hos-
ten i nira samarbete med en Tier 1 Operator i Nordamerika.
| strategin ligger dirmed att succesivt ha en kapabilitet i pro-
duktportféljen som adresserar de verkligt intressant hdgvolym-
segmenten pa operatérsmarknaden.

FINANSIELLA MAL

Som ett led i strategiomldggningen har Bolaget nyligen beslu-
tat att franga tidigare kommunicerade finansiella mal. Bolaget
ar fortsatt av uppfattning att kommersiellt genombrott for-
vintas 2021 och till betydande del i samarbete med distribu-
tionspartners dir InCoax framtida intakter kan komma att ske
delvis i form av licensintdkter. Bolaget har darfor valt att kom-
municera féljande finansiella mal:

« Volymleveranser till minst tva Tier-1 operatérer och uppna
positivt kassafldde pa manadsbasis andra halvaret 2021.

ORGANISATION

Vid datumet for detta Prospekt har Bolaget 26 medarbetare
inklusive konsulter. Ledningsgruppen bestar av fyra personer
fordelade pa VD, CFO, CSMO och CTO. InCoax utvecklings-
team bestdr av 12 personer. Forsaljningsorganisation bestdr av
fem séljresurser som arbetar globalt men primart hanterar for-
saljning i Europa och Nordamerika.



Anslutningspunkt

Inkoppling av In:xtnd™ Control och In:xtnd™
Combine

ERBJUDANDE

InCoax ar verksamt pa marknaden for anslutning till bred-
band, via det koaxiala natverket, in i byggnader, lagenheter
och enskilda rum. Bolaget anvander fri kapacitet i det befint-
liga koaxiala natverket for att skapa anslutning till héghastig-
hetsbredband, IPTV, VolP, loT och web-TV utan att nya kablar
behover installeras. Bolagets teknologi fungerar for alla koaxi-
alkabelnatverk som anvinds for distribution av TV-signal.
InCoax modell fér virdeskapande bygger pad att mota
kundernas hoga krav pa kvalitet och service med utrustning
och lésningar som ar kostnadseffektiva, enkla att installera
och som erbjuder en snabb och stabil bredbandsuppkopp-

o Lagenhet

(MOCA-signal)

Kombinerad
signal pd «-e-e-
koaxnéatet

Fiber till byggnad

Internetbredband

ling. Med Bolagets nuvarande MoCA Access™ 2.5 plattform,
In:xtnd™, skapas forutsattningar for kunderna att kunna na
internethastigheter om upp till 2,5 Gbps. Detta innebar att
de kunder som anvander InCoax produkter kommer att kunna
erbjuda sina slutkonsumenter samma servicekvalitet som i
en ren fiberlosning, fast till en betydligt lagre kostnad. | den
pagadende vidareutvecklingen av InCoax MoCA Access™ 2.5
plattform for storre och Tier 1 operatorer kommer de verkligt
stora volymerna att bli tillgingliga for InCoax. Denna utveck-
ling sker i ndra samarbete med en Tier 1 operatér under ett
gemensamt projektavtal.
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Kabel-TV-
signal

In:xtnd™ Manage via VLAN

Konfigurera och 6vervaka
via In:xtnd™ Manage

Kabel-TV via koaxia\kabe\
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Finansiell information

1jan 2020 - 1jan 2019 - 1jan 2019 - 1jan 2018 -
(belopp i SEK) 30 jun 2020 30 jun 2019 31 dec 2019 31 dec 2018
Total omsattning 3289697 1621264 2111195 2394870
Balansomslutning 38329761 45818916 53180 868 40734440
Likvida medel vid periodens slut 13261795 26 356 037 29 476 495 7731397
Soliditet (%) 20,3 65,5 74,9 64,3
Antal aktier vid periodens slut 18734924 13 410730 18294 931 9321 442

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Bolaget har under varen-sommaren 2020 genomfért en bety-
dande konsolidering av verksamheten for att minska fasta
kostnader. Kostnadsminskningen férvantas fa fullt genomslag
under det fjarde kvartalet 2020 och beraknas reducera kostna-
derna med cirka 40 procent jamfért med fjarde kvartalet 2019.
Flera organisatoriska foérandringar har ocksa skett under varen
och ny VD, CFO och CSMO har tillsatts for att utarbeta och
exekvera den darefter antagna strategin. Styrelsen har starkts
med Kevin Foster som har en djup teknisk kompetens genom
lang erfarenhet fran ledande positioner pa British Telecom och
som mangarig ordférande for Broadband Forum (BBF).

Ett omfattande arbete med att s6ka samarbete med storre
operatdrer, som dr den barande delen i Bolagets nya marknads-
strategi, har under sommaren resulterat i tvd ordrar. | juni 2020
erholl Bolaget en order avseende falttest frin en expansiv ame-
rikansk Fiber/LAN-operatér efter genomforda labbtester med
bra resultat. Operatéren, som har narvaro i mer dn 10 stor-
stadsomraden, har valt att lagga en order avseende falttest i
flerbostadshus for att utvardera driftsattningsprocessen och
upplevd prestanda hos slutanvandare. Utrustning for falttes-
terna levererades i juni 2020. | mitten pa juli 2020 ingick Bola-
get ett projektavtal med en nordamerikansk Tier 1-operator,
med flera miljoner adresserbara abonnenter. | projektet kom-
mer InCoax och operatéren, i ndra samarbete, verifiera opera-
térens nodvandiga och 6nskvarda funktionaliteter i labb- och
falttest under sommaren-hosten 2020.

For att sakerstalla Bolagets rorelsekapitalbehov har sty-
relsen beslutat att genomfora en Foretridesemission. Vid
full teckning beraknas Foretradesemissionen tillféra InCoax
cirka 42 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader om cirka
6 MSEK, varav garantiersattning uppgar till cirka 2,6 MSEK.
Av emissionslikviden avser cirka 15,8 MSEK kvittning av tidi-
gare lamnade |an. Emissionslikviden efter emissionskostnader
forvantas ricka tills Bolaget ar kassaflodespositivt och avses
anvandas enligt nedan prioriterad ordning:

+ 50 procent for teknisk utveckling och support.
« 30 procent mot marknads- och férséljningsinsatser.

« 20 procent for rorelsekapital.

Foretradesemissionen

TECKNING MED FORETRADE

For forvaltarregistrerade aktiedgare, sker teckning och betal-
ning i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.
For direktregistrerade aktiedgare sker teckning i enlighet med
anmalningssedlar. Anmailningssedlar finns tillgangliga pa Bola-
gets och Vistra Hamnen Corporate Finance hemsida eller kan
erhéllas fran Aqurat.

TECKNING UTAN FORETRADE

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala
teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.
Direktregistrerade aktiedgare ska anmélan om teckning utan
foretradesratt genom att skicka en anmalningssedel for teck-
ning utan féretrade till Aqurat.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Bolagets tre storsta aktiedgare Saugatuck Invest AB, Norr-
landspojkarna AB samt BLL Invest AB som tillsammans féretra-
der cirka 50 procent av aktiekapitalet i InCoax har férbundit
sig att teckna aktier for vardera minst 7,5 MSEK, totalt 22,5
MSEK, motsvarande cirka 47 procent av Foretridesemissio-
nen. Teckningsataganden om totalt cirka 15,8 MSEK ar knutna
till tidigare lamnade lan. Darutdver har Wilhelm Risberg och
Fredrik Lundgren ingdtt avtal med Bolaget om dtagande att
garantera ett belopp om upp till totalt cirka 25,5 MSEK i Fore-
trddesemissionen, motsvarande cirka 53 procent av Foretrade-
semissionen. Foretrddesemissionen omfattas darmed till 100
procent av tecknings- och garantiataganden.

SAMMANFATTNING AV VILLKOREN

Teckningskurs 5,25 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Villkor Aktiedgare i Bolaget erhéller for varje befintlig
aktie en (1) teckningsratt. Det kravs tva (2)

teckningsrétter for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningsperiod

Handel med
teckningsratter

24 augusti - 7 september 2020

24 augusti - 3 september 2020

20 augusti 2020
Cirka 48 MSEK

Avstimningsdag

Erbjudandets
storlek

InCoax Networks AB | Utmarksvagen 4 802 91 Gavle | Sverige
Telefon:+46 (0)26-420 90 42 | E-post: info@InCoax.com



