INCOAX

Arsredovisning 2018

Den 17 maj 2019 beslutade arsstdmma i InCoax Networks AB, 556794-1363, om disposition
betraffande bolagets vinst i enlighet med styrelsens férslag, som anges pa sidan 22 i denna
arsredovisning.
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Om InCoax

InCoax utvecklar innovativa l6sningar for bredbandsuppkoppling. Med In:xtnd™
erbjuder vi varldens ledande telekom- och bredbandsoperatdrer ndsta generations
smarta och héllbara natverkslosningar. Lar mer om hur vi lever upp till var devis
“Saving the world from Complicated” pa www.incoax.com.

Org. nummer: 556794-1363 « Tel: +46 (0)26-420 90 42 « www.incoax.com



Det har ar InCoax

InCoax utvecklar innovativa l6sningar for bredbandsanslutning med Gigabit-hastighet.
Bolaget tillhandahaller nasta generations smarta och hallbara natverksprodukter och
I6sningar till varldens ledande leverantorer av telekom- och bredbandstjanster.

InCoax grundades 2009 och ar idag det forsta bolaget bandslosningen, bestdende av bade hard- och mjuk-
i varlden som har tagit fram produkter och l6sningar for vara, innefattar fyra huvudsystemkomponenter:
bredbandsanslutning éver koaxiala natverk, baserat pa
MoCA Access™. + In:xtnd™ Control.

InCoax har sedan 2016 varit drivande vid utvecklandet . In:xtnd™ Access.
av standarden MoCA Access™ 2.5 och ar idag en aktiv « In:xthd™ Combine.

medlem och representerat i styrelsen for Multimedia
over Coax Alliance (MoCA®). Bolagets nya produktgene-
ration, In:xtnd™, bygger pa denna standard varigenom
bredband med Gigabit-hastighet méjliggérs. MoCA
Access™ ar en standard for framst flerfamiljshus som
bygger pé den etablerade och robusta standarden
MoCA fér hemmanatverk, dar éver 270 miljoner enheter
har levererats. En operator kan med In:xtnd™ erbjuda
sina kunder samma prestanda som fiberLAN-l6sningar,
till en betydligt lagre kostnad.

InCoax har sedan tidigare haft en bredbandslésning
bestdende av en kontrollenhet och ett modem, vilken
framst har varit riktad till hospitality-kunder (exempelvis
hotell), men har nu utvecklat en ny bredbandslésning
som breddar kundbasen. Den nyutvecklade bred-

« In:xtnd™ Manage.

Bolagets operativa verksamhet ar fokuserad till Gavle
och Malmo i Sverige, dar ett trettiotal medarbetare
inklusive konsulter ar placerade.

InCoax vander sig till tre olika kundgrupper:
« Kabel-TV-operatorer.

« Telekom- och fiberoperatoérer.
« Hospitality-kunder.



Anslutningspunkt o Lagenhet e

Internetbredband
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In:xtnd™ Manage via VLAN

Inkoppling av In:xtnd™ Control och In:xtnd™ Anslut In:xtnd™ Access Konfigurera och 6vervaka
Combine T via In:xtnd™ Manage

Kombinerad
signal pa
koaxnatet

Kabel-TV via koaxialkabel

Fiber till byggnad

Kostnad, installation per ldgenhet Virdeskapande genom nyttjande av
EUR fri kapacitet i befintliga koaxiala niatverk
600 + 20-40% av kostnaden for alternativa teknologier.
500 « Enkelt att installera och underhalla.
« Kort omstallningstid och snabb driftsattning.
400 + Minimal stérning och paverkan fér boende.
300 + Lag miljopaverkan.
150- » Uppgraderingsbar och framtidssékrad teknologi.
200 350
100
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2018 | siffror

« Nettoomséttningen uppgick till 1 486 816 SEK
(2 715 816), vilket motsvarar en minskning med
45 procent gentemot foregaende ar.

+ Rorelseresultatet uppgick till -49 115 341 SEK
(=27 793 723), en minskning framfoérallt drivet av
okade material-, personal- och konsultkostnader.

Resultat efter skatt uppgick till -49 315 174 SEK
(-27 968 223), vilket ger ett resultat per aktie om
-5,29 SEK (-5,37).

Kassaflode inkl. finansieringsverksamheten for aret
uppgick till 4 379126 SEK (1 360 095).

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska ges.

Nyckeltal

SEK 2018 2017
Nettoomsattning 1486 816 2715 816
Bruttoresultat -2 657 321 669 953
Bruttomarginal, % Neg. 25
Rorelseresultat (EBIT) -49 115 341 -27793723
Rorelsemarginal (EBIT %) Neg. Neg.
Resultat efter finansiella poster -49 315174 -27 968 223
Resultat efter skatt -49 315174 -27968 223
Resultat per aktie -5,29 -5,37
Resultat per aktie efter utspadning -4,77 -4,67
Soliditet, % 64,3 1,6
Kassaflode, inkl finansieringsverksamheten 4379126 1360 095
Kassaflode per aktie 0,47 0,26
Kassaflode per aktie efter utspadning 0,42 0,23
Antal utestaende aktier vid periodens slut 9321442 5211352
Antal utestaende aktier efter utspadning vid periodens slut 10 328 730 5990 253
Genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden 7126 094 4836 622
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning i perioden 7975 385 5481462




Handelser under aret

Januari
+ Blev styrelsemedlem i MoCA
Alliance.

Maj

- Utsdg Jesper Cederholm till
Product and Sourcing Manager.

« Ingick avsiktsforklaring med
schweizisk kabeloperator.

Juni
- Lanserade produktfamiljen
In:xtnd™ pa AngaCom i KéIn.

Juli
- Utsdg Jorgen Ekengren till Chief
Operating Officer.

Augusti

- Ingick partnerskap med den
ledande schweiziska
systemintegratoren INFRA-COM.

September
- Utsdg Pontus Bogren till Chief
Financial Officer.

- Utsdg Hakan Rusk till Chief Marke-

ting Officer.

« Demonstrerade tillsammans med
MaxLinear InCoax 10 Gbps
In:xtnd™ pa IBC i Amsterdam.

Oktober

« InCoax erkandes for sitt innova-
tionsarbete i och med utnam-
ningen Diamond Technology
Award, for sin l6sning inom data-
kommunikation dver ett koaxialt
natverk.

- Demonstrerade tillsammans med
MaxLinear InCoax 10 Gbps
In:xtnd™ pa SCTE i Atlanta.

« Ingick avtal med Pareto Securities
AB, vilka agerar som bolagets
likviditetsgarant.

Visentliga hindelser efter verksamhetsarets utgang

- Utsdg Hakan Rusk till Chief Sales
and Marketing Officer.

« Lightwave Innovation Review
Programmet tilldelade InCoax en
utmarkelse baserat pé ett topp-
resultat i Lightwave Innovation

Review for den nya produkt-
familjen In:xtnd™.

- Fick order for ett utvarderings-
projekt med ett foretag inom
byggnadsmaterialindustrin i USA

under februari-april 2019 med ett

November

« Rekryterade ny Chief Financial
Officer, Marie Svensson, med start
1januari 2019.

« Genomfoérde nyemission om
25 MSEK.

December

+ Spridningsemissionen i samband
med IPO tecknades till 15,3 MSEK.

- Ingick avsiktsforklaring angdende
avtal, med affarspotential pa
100 000-200 000 lagenheter,
med en ledande System Integrator
i Mellanostern.

« Nasdaqg godkande InCoax for list-
ning pa First North.

- Godkéanda patent i USA: System for
providing data communication
over a coaxial network.

ordervarde pa 137 000 USD
(1,26 MSEK).

« Genomfort en riktad nyemission

om 38 MSEK.

- Blivit invald i styrelsen for Broad-

band Forum (BBF).



Vd har ordet

“Vi har lagt grunden
for kommersialisering
under 2019”

Peter Carlsson, Vd

Starkt finansiell stallning
och ny produktgeneration ger
stor potential framat!

Jag kan summera ett mycket handelserikt 2018, dar vi bland annat genomférde en
borsnotering av bolaget och lanserade var nya produktgeneration - In:xtnd™. Vi gjorde
dessutom ett flertal nyrekryteringar, i syfte att starka och utveckla organisationen framat.
Vi har dven fortsatt att utveckla patentportféljen och har nu 11 godkdnda och 22 pagaende

ansokningar i 6 patentfamiljer.

Under 2018 nadde vi en nettoomsattning om 1486 816
SEK (2 715 816), vilket motsvarar en minskning om 45
procent. Den viktigaste orsaken till detta var bolagets
begréansade saljresurser, dar vi valt att fokusera pa lan-
sering och inférsaljning av nasta produkt-generation,
In:xtnd™, med minskad orderingdng pa aldre produkt-
generationer som effekt. Aven rérelseresultatet var lagre
gentemot samma period foregdende ar, -49 115 341
SEK (-27 793 723). De storsta orsakerna till detta var

kostnaderna for den planenliga utbyggnaden av organi-
sationen och fardigstallandet av néasta produktgeneration,

In:xtnd™. Var finansiella stallning har dock starkts i och

med den genomférda borsnoteringen och vara nyemis-

sioner under fjarde kvartalet 2018. Vi har dven fortsatt

att starka var finansiella stallning genom den nyemis-
sion om 38 MSEK som vi genomforde under forsta
kvartalet 2019.

Borsnotering pa First North

Den 21 december 2018, godkande Nasdaq var listning
pa First North. Spridningsemissionen som genomfoér-
des tillforde bolaget 15,3 MSEK fére emissionskostna-
der, samtidigt som InCoax darigenom fick 200 nya
aktiedgare. Forsta handelsdag pa First North blev
3januari 2019. Infor listningen genomférde vi under
fiarde kvartalet 2018 dven en nyemission om 25 MSEK,
vilken tillsammans med bérsnoteringen, starker var
finansiella stallning infor kommersialiseringen av In:xtnd™.



Stort globalt intresse for den nya produkt-
generationen In:xtnd™

Var nya produktgeneration - In:xtnd™ lanserades i juni
2018 pé den stora kabel-TV massan Anga Com i Kdln,
med stort intresse for InCoax och var losning.

Under hosten fortsatte vi att demonstrera In:xtnd™ péa
tre andra massor: International Broadcasting Convention
(IBC) i Amsterdam, Broadband World Forum (BBWF) i
Berlin samt Cable Tech Expo (SCTE) i Atlanta, aven dar
med stort intresse. Deltagandet pa massorna har under
hosten resulterat i madnga dialoger med potentiella kun-
der, dar vi har prioriterat ett femtontal, vilka nu testar
och utvarderar vara losningar. Fokus for vara forsalj-
ningsinsatser har medvetet varit riktat mot lander som
Tyskland och Schweiz, med manga mindre och medel-
stora kabel-TV operatorer, stadsnatsoperatorer samt
systemintegratorer.

Vi har under hosten aven demonstrerat In:xtnd™ for
en av de storsta bredbandsoperatérerna pa den ameri-
kanska marknaden med positivt utfall, en marknad dar
vart patent System for providing data communication
over a coaxial network dessutom blev godkant under
fiarde kvartalet 2018. P4 samma marknad fick vi under
forsta kvartalet 2019 en order for ett utvarderingspro-
jekt med ett ordervéarde pa 137 000 USD (1,26 MSEK).
Vidare ingick vi i slutet av 2018 en avsiktsférklaring med
en systemintegrator, med affarspotential pa 100 000-
200 000 lagenheter, vilket kanns valdigt spannande.

Betydelsefulla och goda samarbeten

Vart arbete inom Broadband Forum har under 2018
fokuserat dels pa hur en fiberaccess dver koaxialkabel
kan underlatta operatérens behov av fiberutbyggnad
i existerande fastigheter, samt hur 5G natet kan bli till-
gangligt via det fasta bredbandet.

Nu inleds teknikstandardiseringen kring Fiber Access
Extension som inkluderar MoCA Access™ 2.5, vilken
kommer att pdga under 2019. | arbetet deltar ett tiotal
internationella operatorer. Ett av méalen med 5G naten
ar att Oka bredbandshastigheten i tatbebyggda omréa-

den. Padrivet av 14 globala mobiloperatorer pabdrjades
2017 ett arbete att ta fram en standard dar 5G natet blir
tillgangligt via fasta bredbandet, for att undvika en
explosion av antalet nya basstationer.

InCoax har under 2018 medverkat i detta arbete som
under 2019 ska ha specificerat de tekniska funktionerna.
MoCA Access™ 2.5 passar utmarkt dar fasta och mobila
néat konvergerar (Fixed Mobile Convergence).

Var roll inom Broadband Forum (BBF) starktes under
forsta kvartalet 2019 déa vi blev invalda i dess styrelse.

Flera nyrekryteringar och ytterligare kontor
Vihar under senare ar fortsatt att starka var organisa-
tion och var ledningsgrupp. Vi har rekryterat nyckel-
personer med bred kompetens inom projektledning,
produktlansering, forsaljning och R&D.

Under 2018 rekryterade vi bland annat en Product
and Sourcing Manager, en Chief Operating Officer
(CO0) och en Chief Marketing Officer (CMQO) som under
2019 aven tagit 6ver ansvaret for Sales. Dartill tillsattes
under det fjarde kvartalet forst en tf Chief Financial Officer
(CFO), men sedan bérjan av 2019 har vi en ny permanent
CFO pa plats i var ledningsgrupp. Huvuddelen av var

ledningsgrupp kommer att utga fran vart nya Malmo-
kontor som etablerades under det fjarde kvartalet 2018.

Vi befinner oss idag i ett mycket intressant lage pa
marknaden, dar malsattningen ar att bygga ett
varldsledande foretag. Vi har under 2018 starkt vara
positioner och lagt grunden, samtidigt som vi arbetar
vidare i hogt tempo inom ett antal omraden for att
leverera mot vara finansiella mal: mer an 300 MSEK i
omsattning 2020 och mer &an 1000 MSEK under 2023,
med ett langsiktigt EBIT-marginalmal pa 20 procent.

Gavle, i april 2019

Peter Carlsson
Verkstallande direktor



Marknad och trender

En stor andel av varldens lander saknar fortfarande hoghastighetsbredband,
vilket gor bredbandsmarknaden mycket attraktiv for InCoax.

Marknadsefterfragan verk forvantas vaxa och bli mer an tre ganger sé stor
Internetanvandningen har under de senaste aren okat som den globala befolkningen ar 2021. Det forvantas
och forvantas fortséatta att 6ka kraftigt framgent. En stor finnas 3,5 natverksenheter per capita ar 2021, jamfort
anledning till detta ar det véaxande behovet av 6kad med 2,3 natverksenheter per capita ar 2016. Det dkade
internethastighet och kvalitet vid anvandning av TV, antalet enheter, betyder att manga modem/routrar
Video-on demand, tablets, smarta mobiltelefoner och behover bytas ut for att kunna erbjuda en bra internet-
online-spel etc. Den globala IP-trafiken férvantas tre- funktion pa alla uppkopplade enheter. Detta innebar att

dubblas under perioden 2016-2021 och att dka hela 127
ganger fran 2005 till 2021 Sammantaget forvantas IP-
trafiken att vaxa med en arlig tillvaxttakt (CAGR) om 24
procent fran 2016 till 2021. Av den totala IP-trafiken ar Konsumenternas internettrafik per natverk
2021 férvantas cirka 79 procent ga dver det fasta natet. (petabyte/ménad), prognos 2016-2021

En snabb utbyggnad av 5G-natet kommer darav inte att

250 000
ersétta fasta nat, utan 5G-utbyggnaden kommer dven 200 000
att accelerera utbygganden av det fasta nétet, vilket 150 000
skapar mojligheter for aktérer som InCoax. Telekom- 100 000

industrin driver Fixed-Mobile Convergence, dar man 50 000——  — —

stravar efter att kunna anvanda fasta och mobila nat- 0= 5 17 18 19 20

verk mer integrerat och effektivt, for att tillhandahalla

flera dtkomstforbindelser for kunder samt for att minska

operativa komplexiteter med tanke pa natverkssystem?2
En faktor som inverkar pa den totala internetanvand- Kalla: Cisco Visual Networking Index:

ningen &r att antalet enheter som ar anslutna till IP-nat- FetEeEsiEme liEinee e ogy; 2050k

Fast (arlig tillvaxt 24%) Mobil (arlig tillvaxt 47%)

1) Cisco Visual Networking Index: Forecast and Methodology, 2016-2021, Juni 2017.
2) The Broadband Forum - 5G Fixed-Mobile Convergence, Marketing report, July 2018.



operatérer maste ta ett storre ansvar, inte bara for leve-
ransen av bredband in i en bostad, men aven for sjalva

hemmanatverket. For basta prestanda behovs en kom-
bination av fasta bredbandsuppkopplingar och tradlosa
|6sningar?

Ytterligare en faktor som inverkar pa den totala inter-
netanvandningen ar hanforlig till en 6kning av direkt-
sand video éver internet. Ar 2021 forvantas direktsand
video dver internet sta for 13 procent av videotrafiken
over internet, en tillvaxt om 15 ganger fran 2016 till 2021.
Virtual Reality (VR) samt Augmented Reality (AR) for-
vantas 6ka 20 ganger mellan 2016 och 2021, vilket mot-
svarar en arlig tillvaxt om 82 procent. Internetanvand-
ning hanforlig till Video-on demand férvantas dubbleras
fram till 20213

Marknadspotential

EU:s strategiska méal om att alla hushall ar 2025 ska ha
en bredbandsuppkoppling om minst 100 Megabit per
sekund (Mbps) kommer att krava omfattande atgarder.

| Sverige ar malet satt annu hogre, ar 2025 ska namli-
gen 98 procent av hushallen ha en bredbandsupp-
koppling om mer &n en (1) Gbps# InCoax gor bedoém-
ningen att upp till 500 miljoner ldgenheter i bland annat

Konsumenternas internettrafik per segment
(petabyte/manad), prognos 2016-2021

250 000
200 000
150 000
100 000
50 000
(0]

16 17 18 19 20

= |nternet video (arlig tillvaxt 31%)

= Webb, email, data (arlig tillvaxt 17%)
Online gaming (arlig tillvaxt 62%)
Fildelning (arlig tillvaxt 0%)

Kalla: Cisco Visual Networking Index:
Forecast and Methodology, 2016-2021.

EU, Kina och USA behover uppgraderas for att klara de
strategiskt uppsatta malen avseende internethastighet.
Flertalet av dessa lagenheter har redan koaxialkablar
installerade, vilka har kapacitet att leverera internet-
hastigheter upp till 100 Gbps med framtida teknik-
utveckling. Detta innebar att Gigabit-hastigheten kan
levereras pa befintliga koaxialkablar, utan att fiber beho-
ver installeras i lagenheterna.

For att kunna erbjuda Gigabit-hastighet i koaxialkabel,
behover det finnas fibernat i vagar och gator. Detta
finns i varierande grad i varldens lander och stader,
men ett utbyggnadsarbete pagar pa flertalet platser.

I och med de mycket héga kostnaderna for att bygga

ut fiber-till-hemmet (FTTH) for framst flerfamiljshus,
finns det i flera stora ekonomier i EU, sdsom Storbritan-
nien, Tyskland, Italien och Polen en mycket stor poten-
tial for kostnadsbesparing genom att anvanda befintliga
koaxialkablar och InCoax nya produktgeneration,
In:xtnd™.

Vid beaktande av antalet hushall som framover behdver
fa tillgang till internetuppkoppling med Gigabit-hastig-
het, uppskattar InCoax att marknaden arligen kommer
att att vara vard mellan 10-60 miljarder EUR, beroende
pé vilken teknik som anvands.

Konsumenternas internettrafik per geografi
(petabyte/manad), prognos 2016-2021

Asien/Stilla havet (arlig tillvaxt 30%)
Véasteuropa (arlig tillvaxt 25%)

= Mellanostern/Afrika (arlig tillvaxt 50%)

® Nordamerika (arlig tillvaxt 24%)

= Central- och Osteuropa (arlig tillvaxt 25%)
Latinamerika (arlig tillvaxt 21%)

Kalla: Cisco Visual Networking Index:
Forecast and Methodology, 2016-2021.

3) Cisco Visual Networking Index: Forecast and Methodology, 2016-2021, Juni 2017.

4) Regeringskansliet - Sverige helt uppkopplat 2025 - en bredbandsstrategi.



Med anledning av den laga utbyggnaden av FTTH
i flertalet stora ekonomier i EU, ser InCoax stor potential
framat for sina produkter, framst i Storbritannien, Tysk-
land, Schweiz och Nederlanderna, men dven pa andra
marknader sésom USA.

Konkurrenssituation

Pa marknaden finns det idag ett flertal olika teknologier/
plattformar som kan erbjuda anslutning till bredband,
vilka enkelt kan sammanfattas i fyra olika varianter:

- Telefonkabel (ADSL/VDSL, G.fast).

« Fiber/CAT-kabel.

- Koaxialkabel med DOCSIS.

+ Koaxialkabel med MoCA Access™ 2.5.

De fyra olika teknologierna/plattformarna skiljer sig at
vad galler uppkopplingshastighet, symmetri®, installa-
tionskostnad, bundenhet till operatdr etc. Konkurrensen
ar sdledes hog och det galler som aktdr pa marknaden
att ligga i framkant vad galler teknologisk utveckling,
patent, kvalitativa I6sningar och service.

MoCA Access™

Med InCoax nya produkter, In:xtnd™, baserade pa
MoCA Access™ 2.5 kan operatdren erbjuda slutkunden:

« Samma typ av tjanster som fiber eller Ethernet-kablar
(CAT6), men till en betydligt lagre kostnad.

- Gigabit-hastighet och ett natverk dar I6sningen kan
samexistera med nuvarande kabel-TV.

« H6g bredbandshastighet per lagenhet jamfort med
DOCSIS och med symmetrisk uppat/nedatgaende
trafikhastighet, vilket blir allt viktigare med interaktiv
TV, spel och VR/AR.

- Betydligt snabbare bredbandshastighet an ADSL/
VDSL till en lagre kostnad. Dessutom har ADSL/VDSL
inte symmetrisk upp/ner trafikhastighet.

« Snabbare och billigare service jamfort med G.fast som
inte heller har symmetrisk upp/ner trafikhastighet.

2.5/In:xtnd™

Praktisk hastighet/lagenhet 1/1 Gbps 1/1 Gbps
Max hastighet per anslutning 2,5/10 Gbps 10 Gbps
Symmetrisk

upp-/nedladdning Ja Nej
Kabelinfrastruktur

i byggnad CATV (Coax) FTTH
Kostnad/anslutning 450-570
till lagenhet, EUR 90-1M0  (FTTH/P2P)
Ytterligare kostnad for kablage

inuti lagenhet Nej Ja

DOCSIS 3.0 DOCSIS 3.1 ADSL/VDSL
400/100 24-30/ 100-300/
1/1 Gbps Mbps  1/0.5 Gbps 1-3 Mbps  10-50 Mbps
100-500
1Gbps 500 Mbps 7 Gbps  8-50 Mbps Mbps
Nej Nej Nej Nej Nej

CATV CATV

CAT6 (Coax) (Coax) UTP uTP
300-370 130-150 150-350 150-200 180-200
Ja Nej Nej Ja Ja

Kalla: Multimedia over Coax Alliance (MoCA) -Broadband Access Technology Comparison.

5) Avser samma hastighet saval uppstroms som nedstroms.



\Verksamheten

InCoax skapar varde genom nyttjande av fri kapacitet i befintliga koaxiala natverk.
Losningen leder till virdeskapande for kunden i form av 6kad kostnadseffektivitet,
enkel utrullning samt snabbare och stabilare natverk.

InCoax ar verksamt pa marknaden for anslutning till
bredband, via det koaxiala natverket, in i byggnader,
lagenheter och enskilda rum. Bolaget anvander fri
kapacitet i det befintliga koaxiala natverket for att skapa
anslutning till hoghastighetsbredband, IPTV, VolP, loT
och web-TV utan att nya kablar behover installeras.
Bolagets teknologi fungerar for alla koaxialkabelnatverk
som anvands for distribution av TV-signal.

X

=

In:xtnd™ Manage

InCoax modell fér vardeskapande bygger pé att
mota kundernas hoga krav pé kvalitet och service
med utrustning och lésningar som &r kostnadseffektiva,
enkla att installera och som erbjuder en snabb och
stabil bredbandsuppkoppling. Med bolagets nya
produktgeneration In:xtnd™, skapas forutsattningar
for kunderna att kunna né internethastigheter om upp
till 2,5 Gbps.

Smart TV

n:xtnd

Kabeluttag

In:xtnd™ Control

In:xtnd™
Combine

Kabel-TV

In:xtnd™ Access

Kabel-TV



Produkter

Under 2018 lanserade InCoax sin fjarde produktgenera-
tion, In:xtnd™, som bygger pd MoCA Access™ 2.5.
InCoax har pa detta satt forstarkt sin produktportfolj
och kan genom denna lansering erbjuda kunderna for-
utsattningar att na internethastigheter om upp till 2,5
Gbps. Detta innebéar att de kunder som anvander
InCoax produkter kommer att kunna erbjuda sina slut-
konsumenter samma tjénster och kvalitet som i en ren
fiberlosning, fast till en betydligt lagre kostnad.

InCoax hade sedan tidigare en bredbandldsning
bestdende av en kontrollenhet och ett modem, vilken
framst har varit riktad till hospitality-kunder, men dar den
nya produktgenerationen breddar kundbasen. Den nyut-
vecklade bredbandslésningen, bestdende av bade hard-
och mijukvara, innefattar fyra huvudsystemkomponenter:

o [n:xtnd™ Access.
¢ In:xtnd™ Manage.

e [n:xtnd™ Control.
e [n:xtnd™ Combine.

For att kunna erbjuda Gigabit-hastighet i koaxialkabel
behover det finnas fibernat i gatan utanfor lagenhets-
husen. Den inkommande signalen fran fibernétet, tas
emot av en In:xtnd™ Control som prioriterar och styr
trafiken. Signalen gar sedan via en diplexer éver det
befintliga koaxialnatet fram till antennuttagen i lagenhe-
terna, dar ett In:xtnd™ Access modem kopplas in. Med
var nya generation av In:xtnd™ kan bredbandsuppkopp-
ling nds med hastigheter pa upp till 2,5 Gbps nedlank
och 2,0 Gbps upplank. Produkterna ar utformade s att
det endast ska kravas en snabb och enkel installation for
att erbjuda fiberprestanda i lagenheterna med minimal
stoérning for slutanvandarna.

In:xtnd™ Control

In:xtnd™ Control ar ett bredband med fyra kanaler, éver
Coax Access Node, med kapacitet om 2.5 Gbps per RF-port.
Den totala kapaciteten ar 10 Gbps med majlighet att stodja
upp till 124 st In:xtnd™ Access modem. Kommunikationen
mellan komponenterna sker genom anvéndning av MoCA
Access 2.5 standarden.

In:xtnd™ Access

In:xtnd™ Access ar ett tillforlitligt Coax to Ethernet modem
som stodjer 2x1 Gbps. In:xtnd™ Access kan anslutas till samt-
liga antennuttag i abonnentens hem, med en enkel sjalv-
installation. Signalen som passerar genom RF/VHF output
stodjer samtliga existerande TV-standarder.

In:xtnd™ Combine

In:xtnd™ Combine &r en high performance frequence com-
biner. Komponenten ar designad for att anvéndas for anslut-
ning av en eller tva MoCA Access™ kanaler fran en In:xtnd™
Control med FM/VHF i en enskild koaxialkabel - kombinera
FM/VHF och bredbandsanslut-

ning i en enskild koaxialkabel. II

In:xtnd™ Manage

In:xtnd™ Manage ar en molnbaserad advanced element
manager med funktioner for In:xtnd™ Control-distribuering
och dvervakning av koaxnéatverkets tillstand. Mjukvaran
inkluderar nédvandiga funktioner for serviceleverans och
natverkshantering.




Kunder

InCoax arbetar aktivt med sitt erbjudande om en kost-
nadseffektiv, enkel och snabb bredbandsuppkoppling
i nara relation med kunderna. Bolaget vander sig till tre
olika kundgrupper:

+ Kabel-TV-operatorer.
- Telekom- och fiberoperatorer.

- Hospitality-kunder (partnerbolag som gor installa-
tioner pa exempelvis hotell, fangelser och sjukhus).

Kabel-TV-operatorer levererar redan idag sina tjanster
over koaxialnatverket, men dar deras existerande tekno-
logiska plattform inte kan erbjuda tjdnster med hog
kapacitet eller symmetrisk upp- och nedladdning. En
uppgradering till den kommande kabel-TV-standarden
DOCSIS 3.1, dar detta ar mojligt, kommer att bli valdigt
kostsamt for dessa operatorer. MoCA Access™ 2.5 ar en
standard som kan anvéandas parallellt med andra tekno-
logier, exempelvis DOCSIS, vilket ar en stor fordel for
InCoax nya produktgeneration In:xtnd™. Kabel-TV-
operatoérerna kan saledes valja att behalla sin befintliga
DOCSIS 3.0 lésning och istéllet for att uppgradera till
DOCSIS 3.1 anvanda In:xtnd™ parallellt med denna och
pa sa séatt erbjuda kunderna samma tjanster som med
fiber, men till en mycket lagre kostnad.

Telekomoperatérer anvander huvudsakligen bygg-
naders existerande telefonkablar for att erbjuda bred-
bandsuppkoppling. Telefonkablar innebar dock be-
grénsningar, bland annat vad galler hastighet. InCoax
nya produktgeneration In:xtnd™ erbjuder en méjlighet
att klara av dessa begransningar utan att behoéva instal-
lera fiber till hemmet. Av samma skal ser fiberoperatorer
In:xtnd™ som en enkel och kostnadseffektiv 16sning for
att ndinilagenheter.

Hospitality ar ett intressant omrade for InCoax. Bolaget
arbetar aktivt med partnerbolag som gor installationer
av InCoax produkter ute hos kund och da framfor allt

hos hotellkedjor. Mediekonsumtionen har férandrats
och blivit allt mer on demand-baserad. Mobila enheter
har sedan ett tag varit en del av resendrernas vardag,
dar manga anvander laptop, PC, smartphone och surf-
plattor. Dé fler och fler anvéandare nyttjar sina mobila
enheter for underhéllning eller videosamtal, blir belast-
ningen pé de befintliga accesspunkterna, som ofta ar
installerade i hotellkorridorerna, for stor och tillrackligt
bra uppkoppling till de handhalina enheterna kan inte
astadkommas. Anvandandet av fri kapacitet i befintliga
koaxialkablar som InCoax produktlésning bygger pa ar
da en kostnadseffektiv och attraktiv [6sning for att 16sa
detta. For hotell &r det dessutom valdigt attraktivt att
undvika avbrott i verksamheten for storre ombyggnader
och kabeldragningar.

Status kundprojekt 2019

Listan pa kunder som aktivt bedriver falttester
och som utvarderar den nya produktgenera-
tion, In:xtnd™, vaxer stadigt och vi erhaller
mycket positiv feedback fran dessa kunder.

Pa grund av ett tekniskt problem som upp-
tacktes i vara egna tester i slutet av 2018, har
vissa av dessa falttester blivit 1-2 manader for-
senade.

| och med produktens slutliga lansering i slu-
tet av kvartal ett 2019, s& 6kar antalet bestall-
ningar av nya utvarderingar frdn kunder runt
om Europa.

InCoax fick en order for ett utvarderingspro-
jekt med ett foretag inom byggnadsmaterialin-
dustrin i USA under februari-april 2019 med ett
ordervarde pa 137 000 USD (1,26 MSEK).




Samarbetsorganisationer
For att f& genomslag for ny teknologi inom telekom ar
det viktigt att denna stodjer standards som branschen
star bakom. InCoax har darfor under flera &r engagerat
sig i MoCA® och dar bland annat lett den arbetsgrupp
som har tagit fram standarden fér Access, som den nya
produktgenerationen MoCA® Access™ 2.5 bygger pa.
InCoax gick under forsta kvartalet 2018 fran medlems-
statusen Contributor till Promotor, och fick i samband
med detta en styrelsepost i MOCA®. InCoax ar
styrelsens enda medlem fran Europa och den enda
som endast verkar inom marknaden fér Access. InCoax
har liksom MoCA® gatt med i Broadband Forum som
bland annat definierar standards for telekomoperaté-
rerna. Syftet ar att paverka hur MoCA® Access™ kan
integreras i teleoperatorernas natverk och system, for
att pé sé satt forenkla for kommande tillampning av
MoCA®. | bérjan av 2019 blev InCoax invald i styrelsen
for Broadband Forum. InCoax deltar aven i Small Cell
Forum, dar man bland annat arbetar med de backhaul-
l6sningar som blir nédvéandiga med 5G, vilka innebar
mojligheter for teknologin.

Multimedia over Coax Alliance

Multimedia over Coax Alliance (MoCA®) &r ett interna-
tionellt standardiseringskonsortium som utvecklar tek-
nik och publicerar specifikationer for natverk éver koax-
ialkabel. MoCA® har mer &n 225 certifierade produkter
och 27 medlemmar. MoCA® Access™ som &r en vidare-
utveckling av in-home-tekniken for att tillhandahalla
anslutning till hemmet, ar en 16sning som ar anvandbar
inom manga marknadssegment dar man vill kunna
erbjuda natverksatkomst, exempelvis for:

- Bredbandsoperatorer som installerar fiber langt in i
natverk eller till byggnader (FTTB) och som vill nyttja
befintliga kablar utan att forlora prestanda.

- Kabel-TV-operatdrer som redan har koaxialnatverk till-
gangliga och som vill erbjuda symmetriska bred-
bandstjanster och hogre garanterad kapacitet &n vad
som dagens kabel-TV DOCSIS kan erbjuda.

- Internetleverantorer som bygger fiberbaserade nat-
verk dar den optiska signalen slutar i kallaren och som
vill anvanda befintliga koaxialkablar for att na varje
enhet eller lagenhet i fastigheten.

.

Mobiloperatérer som anvander 4G/5G/Wi-Fii
bostadsomradden och som behdéver en forbindelse
mellan stamnéat och det lokala accessnatet utan att
installera nya kablar.

Kommersiella aktorer som utformar och installerar
natverk i hotell, restauranger, kontor och andra bygg-
nader, dar koaxialkablar redan finns installerade samt
i nyproduktion.

MoCA Access™ 2.5 som ar den senaste standard|os-
ningen skapar forutsattningar for att hastigheter upp
till 2,5 Gbit/s ska kunna uppnas i ett befintligt koaxialt
natverk.

.

Broadband Forum (BBF)

Broadband Forum &r ett konsortium med cirka 200
ledande aktorer inom telekommunikation, utrustning,
datorer, natverk och tjansteleverantorer. BBF:s arbete
sakerstéller att tjansteleverantorer snabbt och effektivt
kan komma ut pa marknaden med nya tjanster, med
hjalp av standardiserade plattformar och metoder som
ger god ekonomi och skalbarhet.

Small Cell Forum

Small Cell Forum arbetar for ett storskaligt inférande av
sma basstationer och har som uppdrag att oka tempot
i leveransen av integrerade och heterogena natverk.
Small Cell Forum arbetar for att branschovergripande
standarder antas, att en positiv lagstiftning inférs och
att en gemensam arkitektur och driftskompatibilitet
skapas. Small Cell Forum marknadsfér potentialen i sméa
basstationer 6ver hela branschen genom kommunika-
tion till journalister, analytiker, tillsynsmyndigheter,
intressegrupper och standardiseringsorgan.



"Digitalisering och foranad-
rade konsumtionsbehov
kraver kostnadseffektiva
l6sningar for bredbands-

anslutning med gigabit-
hastighet. For just detta
andamal har vi utvecklat

Varfor InCoax?

In:xtnd™"

Hakan Rusk

Hakan Rusk, Chief Sales and Marketing Officer, beréattar varfor InCoax l6sning har en viktig funktion att fylla.

Varfor dr InCoax och ert erbjudande intressant
justnu?

Vi ser att internetanvandningen kontinuerligt véxer och att
behovet av snabbt och symmetriskt bredband blir allt
storre. Vi pa InCoax ar pionjarer och visionarer och vi ser
att var l6sning In:xtnd™ har en viktig funktion att fylla. | allt
hogre takt byggs fibernaten ut i gatorna, men i manga fall
nyttjas dessa inte fullt ut pa grund av kostnaden att ansluta
byggnader och lagenheter. Vara kunder vill kunna erbjuda
slutkunden en enkel, kostnadseffektiv och tillforlitlig 16s-
ning. In:xtnd™ tickar alla dessa boxar.

Vilka a@r era huvudmarknader och varfér?

Vi har valt att fokusera vara marknads- och férséljningsin-
satser till Europa, exempelvis till lander som Tyskland och
Schweiz. Anledningen till detta ar att det i dessa lander
finns manga mindre och medelstora kabel-TV operatérer,
stadsnatsoperatdrer samt kunniga systemintegratorer, i
kombination med ett lagt utnyttjande av utbyggda fibernat.
De flesta husen i dessa lander har redan koaxialnét, vilka
med hjalp av In:xtnd™ enkelt och snabbt kan bredbandsan-
slutas med relativt sma medel. Detta utesluter dock inte att
vi gor forséljiningsinsatser pa ett flertal andra marknader.

Vilka ar féordelarna med In:xtnd™ jamfort med
konkurrenternas erbjudande?

Det finns ett flertal fordelar med var l6sning. Den viktigaste
ar att vi erbjuder samma typ av prestanda som fiber, men
till en betydligt lagre kostnad. Samtidigt mojliggor In:xtnd™
aven samexistens med nuvarande kabel-TV och satellit-TV.
Dértill kan vi erbjuda hogre bredbandshastighet per lagenhet
jamfort med andra kabelteknologier samt betydligt snab-
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bare bredbandshastighet an traditionell anslutning éver
telefonnatet, exempelvis ADSL/VDSL eller G.fast. Ur ett
hallbarhetsperspektiv samt ur ett kundperspektiv ar det
dessutom ett stort plus att kunna nyttja befintlig koaxial-
kabel och undvika de storningar det innebar for slutkun-
den att gora nya kabelinstallationer.

Vilken feedback far ni pa missor ochi dialoger

med potentiella kunder?

Vi har sedan den forsta presentationen av In:xtnd™ pa
ANGA:COM i KéIn, sommaren 2018, dven visat upp var
|6sning pa ett flertal andra massor, exempelvis IBC, SCTE,
BBWEF, Fiberdays och Gigabit Access. Intresset har varit
stort och vi har fatt manga forfragningar om att fa testa
och utvardera In:xtnd™. Det vi hor fran potentiella kunder
ar att de uppskattar den innovativa I6sningen, nyttjandet
av befintliga nat utan att behova gora storre intrang samt
att var l6sning ar enkel och har en attraktiv kostnadsbild.

Hur &dr ni med och utvecklar framtidens
bredbandserbjudande?

Vi blev nyligen invalda i Broadband Forums styrelse och
har sedan borjan av 2018 dven en styrelseplats i MoCA®.
Den har typen av forum ar viktiga for oss att finnas med i
for att kunna paverka standardsattningar och ligga i fram-
kant vad géller teknologisk utveckling. Det gor oss aven till
en kunnig och bra samarbetspartner. Var aktiva narvaro i
dessa forum mojliggér att vi kan utveckla och leverera pro-
dukter som lika mycket bygger pa marknadskrav som tek-
nologisk utveckling. Ett exempel pa detta ar arbetet vi gor
inom MoCA® med att definiera ndsta generations standard
for 10 Gbps.



Mal och strategi

InCoax vision ar tydlig, dar bolaget dnskar leda utveck- strategi samt InCoax varderingar skapas ett tydligt
lingen inom anslutningar till hdghastighetsbredband éver ramverk och prioriteringar for arbetet pa saval kort som
koaxialnat och skapa langsiktigt hallbart varde for sina lang sikt.

kunder. Tillsammans med mission, mal och bolagets

Vision Att leda utvecklingen av anslutningar till hdghastighetsbredband dver koaxialnat
for att mojliggora Gbit-framtiden.

Mission Vi atar oss att tillhandahalla ledande I6sningar for anslutningar till héghastighets-
bredband 6ver koaxialnat for vara kunder och konsumenter.

Att bli den erkanda globala teknologiledaren och det sjalvklara kommersiella valet for
|6sningar inom anslutningar till hoghastighetsbredband dver koaxialnat baserat pa
MoCA Access™.

Finansiella mal | samband med bolagets listning pa First North i januari 2019 antog InCoax Networks
och ambitioner  styrelse nya finansiella mal och utformade framtida ambitioner.

Omsiittning EBIT-marginal

Mal att rakenskapsar 2020 omsatta mer an 300 Langsiktigt EBIT-marginalmal om 20 procent.
MSEK samt ambition att omsatta mer an 1 000
MSEK rékenskapsar 2023.
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MAL OCH STRATEGI

Strategi

Loénsam férséljning
och tillvaxt

}

» Kommersialisera nya pro-
duktgenerationen In:xtnd™
i Europa.

- Expandera geografiskt
i Europa, USA och Mellanos-
tern.

« Bredda produktportfélien
In:xtnd™.

Vara varderingar

Kvalitet och uppskalning

l

- Sakerstalla kvalitén i
samtliga processer.

- Sékra 6kade volymer.

- Optimera Sales and
Operations Planning.

+ Rekrytering, kompetens
och kultur.

- Finansiering.

Innovation och patent

}

- Aktivt delta i MoCA®
och Broadband Forum
samt utdka ledarskapet
inom MoCA Access™.

« Fiber Access Extension
over Coax.

« 5G/Fixed Mobile
Convergence.

+ MoCA Access 3.0.

- Starka patentportfolien
med fler patent.

Enkelt

Att forenkla komplexa problem med
enkla attraktiva ldsningar ar karnan i
det vi gor. Vi ar latta att samarbeta
och gora affarer med. Vi kédnneteck-
nas av flexibilitet, jordnara bemo-
tande och arlighet. InCoax gor det
sé enkelt som mojligt for vara ater-
forsaljare, distributérer, kunder och
anvandare. Det manifesterar sig i allt
fran marknadsdriven produktutveck-
ling, produktdesign och paketering
till marknadsforing, forsaljning,
installation, manualer och support.

Smart

Att skapa framtidssakra hallbara 16s-
ningar ar smart. Att dessa ar effek-
tiva och ateranvander existerande
infrastruktur till fornuftiga kostnads-
nivaer ar ocksa smart. Vi marknads-
for smarta egenutveckladeproduk-
ter och funktioner, som ger en
hogkvalitativ och attraktiv anvandar-
upplevelse. Vi har ett dppet forhall-
ningssatt och ar transparenta.

Modigt

Vi &r pionjarer och visionarer inom
vart omrade. Vi har utvecklat In:xtnd™
dar vi med ny teknik mojliggor
enklare, snabbare och battre 6s-
ningar. Nyfikenhet och innovativt
tankande star i centrum, liksom mod
att utmana. Vi ar drivkraften inom
MoCA® for MoCA Access™ och ar
drivande for ett brett inforande av
denna standard inom Broadband
Forum.
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Aktie och agare

Agarstruktur

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2018
till 350 st. Storsta agare var vid samma tidpunkt BLL
Invest AB, med 15,7 procent av antalet aktier och roster
i InCoax. Bolagets tio storsta dgare innehar tillsammans
aktier motsvarande 65,8 procent.

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid arets slut
till 2 330 360,50 SEK, fordelat pd 9 321 442 aktier av
samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,25 SEK.
Aktierna i bolaget ar denominerade i SEK. Aktierna

i bolaget har emitterats i enlighet med svensk réatt.

Agarforhallande per den 31 december 2018

i
Y
§ AR S9SN

Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och ér fritt
overlatbara. Enligt InCoax bolagsordning, antagen pa
extra bolagsstamma den 20 november 2018, far aktie-
kapitalet inte understiga 1825 000 SEK och inte dver-
stiga 7 300 000 SEK, fordelat pa inte farre an 7 300 000
aktier och inte fler an 29 200 000 aktier.

Utdelning

InCoax styrelse anser att fokus framgent framst ska
framija tillvaxt och att utdelning inte ar aktuellt i nartid.
Styrelsen har darav foreslagit att ingen utdelning ska
ske for aret.

Namn Antal aktier Innehav, %
BLL Invest AB 1463216 15,7
Charles Tooby 1279914 13,7
Saugatuck Invest AB 1056 995 1,3
Richard Tooby 579598 6,2
Norrlandspojkarna AB 415 682 45
Lars Axelsson 394612 4,2
GetlTsafe Security Partner Norden AB 288132 31
Jonas Pélsson 225000 2,4
Peter Carlsson 214 375 2,3
Almi Invest Norra Mellansvergie AB 211740 2,3
Ovriga aktiedgare (ca 340st) 3192178 34,2
Total 9321442 100,0

Kalla: Euroclear 31 december 2018.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for InCoax Net-
works AB, 556794-1363 med sate GAVLE, far harmed
avge arsredovisning for 2018. Arsredovisningen ar upp-
rattad i svenska kronor, SEK.

Information om verksamheten
Bolaget, som registrerades 2009-11-23, utvecklar och
séljer produkter for bredbandsaccess via koaxialkabel.

Marknad/Forsaljning

Forséljningen sker i huvudsak till operatorer och hospi-
tality-segmentet inom EU. Bolaget har haft omfattande
marknadsaktiviteter 2018 mot operators-segmentet for
den nya produktgenerationen In:xtnd™.

Kommentarer till 2018 ars finansiella utveckling
Intékter

Bolagets nettoomséttning uppgick till 1 486 816 SEK
(2 715 816), dar bolaget valt att fokusera pé fardigstal-
lande av och lansering av nasta produktgeneration,
In:xtnd™, med minskad orderingang pé aldre produkt-
generationer som effekt.

Resultat

Rorelseresultatet for aret uppgick till -49 115 341 SEK
(27 793 723), en resultatminskning jamfoért med
foregaende ar. Arets resultat efter skatt uppgick till
-49 315 174 SEK (-27 968 223). Forlusten ar hogre an
foregdende ar da bolaget ar inne i en intensiv produkt-
utvecklingsfas samt expanderar verksamheten med
nyanstallningar.

Kostnader

De 6kande kostnaderna under 2018 forklaras framférallt
av Okade material-, personal- och konsultkostnader for
att fardigstalla den nya produktgenerationen In:txnd™
samt for att stérka organisationen infér kommersialise-
ringsfasen.

Kassafléde

Kassaflodet paverkades positivt av de nyemissioner
som genomforts under aret. For helaret uppgick
kassaflodet fran den lopande verksamheten till -52 215
892 SEK. Kassaflode fran finansieringsverksamheten for
aret uppgick till 57 627 286 SEK (28 815 931). Kassaflode
inkl. finansieringsverksamheten for helaret uppgick till

4 379126 SEK (1360 095).

Eget kapital
Aktiekapital Overkursfond

SEK Aktiekapital under reg underreg Balanserad vinst Arets vinst
Vid &rets borjan 1302838 21012277 -27 968 223
Nyemissionen 836 006 191517 15129 804 64 387 241
Teckningsoptioner 607 975

Omfoéring av foregaende ars resultat -27 968223 27968 223
Arets resultat -49 315174
Vid arets slut 2138844 191517 15129 804 58 039 270 -49 315174
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Organisation/Personal

Bolaget har under 2018 fortsatt att starka organisationen,
dar rekryteringar av nyckelpersoner med bred kompe-
tens inom projektledning, produktlansering, forsaljning
och R&D har skett. Under 2018 har bolaget bland annat
rekryterat en Product and Sourcing Manager, en Chief
Operating Officer (COO) samt en Chief Marketing Offi-
cer (CMOQ). Dartill tillsattes det under det fjarde kvartalet
forst en tf Chief Financial Officer (CFO), men sedan
borjan av 2019 finns en ny permanent CFO pa plats pa

bolagets nya Malmé-kontor, dér huvuddelen av lednings-

gruppen och de kommersiella funktionerna sitter.

InCoax operativa organisation bestod vid arets utgadng
av 30 (21) personer, varav 19 (14) var anstéllda och 11 (7)
kontrakterade konsulter.

Investeringar
Bolagets investeringar uppgick till 1 032 268 SEK
(119 418), och bestod framst av testutrustning.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Bolaget har under 2018 successivt forberett verksam-
heten infor en borsnotering, vilket efter extrastammans
beslut den 20 november 2018 att gora bolaget publikt
resulterade i att Nasdaqg den 21 december 2018, god-
kande bolagets listning pé First North. Spridningsemis-
sionen som genomfordes tecknades till cirka 63,8 pro-
cent och tillférde bolaget 15,3 MSEK, samtidigt som
InCoax darigenom fick 200 nya aktiedgare. Forsta
handelsdag pa First North blev 3 januari 2019.

Aktien
Bolaget har under 2018 genomfort nio nyemissioner,
varvid man har okat aktiekapitalet med 939 284,75
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SEK (401194,25 SEK) samt dkat dverkursfonden med,
74 203 495,25 SEK (22 466 878 SEK). Aktiekapitalet
uppgick 31 december till 2138 844 SEK (1 302 838,25
SEK) fordelat pa 8 555 376 (5 211 353) utestadende aktier
av ett enda aktieslag. Spridningsemissionen som
genomfordes i december, var ej registrerat hos Bolags-
verket vid bokslutsdatum. Genom den emissionen kom-
mer aktiekapitalet oka med 191 516,5 SEK samt dver-
kursfonden med 15 129 803,5 SEK.

Konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev om 2 911 222 SEK har aterbeta-
lats. Bolaget har under aret gett ut ett konvertibelt
skuldebrev pa 3 245 786 SEK. Utestaende konvertibla
skuldebrev 31 december uppgick till 3 245 786 SEK.

Ovriga visentliga hindelser under rikenskapsaret
Bolagets anstéllda erbjods teckna sig for tecknings-
optioner, varav 9 st valde att teckna sig for sammanlagt
207 000 optioner. Utestdende teckningsoptioner 31
december uppgick till 832 313 st.

Férvantad framtida utveckling samt visentliga
risker och osikerhetsfaktorer

Forvantad framtida utveckling

Den nya standarden MoCA Access™, som stodjer upp
till 2,5 Gbps lanserades i juni 2018. InCoax ledde fram-
tagningen av standarden och ar ledande pé detta tek-
nologiomrade. Arbetet att etablera InCoax teknologi
och produkter som pagatt under tidigare ar, har fortsatt
under 2018, och forvantas ge resultat under 2019
med den under aret framtagna produktgenerationen,
In:xtend™. Sammantaget forvantas forsaljningen tka
kraftigt under 2019 jamfort med 2018.



Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Det finns idag ett antal olika risker och osakerhetsfakto-
rer som bolaget har identifierat sdsom: risken att inte
kunna moéta en plotslig hog efterfragan pa var tekno-
logi, konkurrerande teknologier, leverantérsberoende,
beroende av nyckelpersoner och medarbetare, finan-
siering och kapitalbehov samt valutor och priser pa
nyckelkomponenter.

Bolaget arbetar kontinuerligt med forebyggande
atgarder for att sa langt som mojligt minimera dessa
risker och osékerhetsfaktorer.

Flerarsoversikt

SEK 2018
Nettoomsattning 1486 816
Bruttoresultat -2 657 321
Bruttomarginal, % Neg.
Rorelseresultat -49 115 341
Rorelsemarginal (EBIT), % Neg.
Resultat efter finansiella poster -49 315174
Resultat efter skatt -49 315174
Balansomslutning 40734 440
Soliditet % 64,3%
Forslag till vinstdisposition

SEK 2018
Styrelsen foreslar att till forfogande staende

medel

Balanserat resultat 14818
Tillskjutet kapital under aret 73154 255
Arets forlust -49 315174
Totalt 23 853 899
Balanseras i ny rakning 23853 899
Summa 23853 899

Vad betraffar reusltat och stallning i dvrigt hanvisas till efterfoljande
resultat och balansrékning med tillhérande noter.
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Forskning och utveckling

Under 2018 fortgick forsknings- och utvecklingsarbetet,
inklusive inlamnande av patentansokningar, med okad
intensitet. En ny produktgeneration har tagits fram,
In:xtnd™, som stodjer den nya standarden MoCA
Access™ och kommer att kunna leverera betydligt
hogre bandbredd an tidigare produkter. Parallellt med
utveckling av dessa produkter pagar arbete med CE/
FCC-markning av dem. Bolaget undersoker dven moj-
ligheterna att utdka befintlig l6sning med ytterligare
produkter for att kunna erbjuda en mer komplett 16s-
ning fér kunder samt vinna nya kundsegment.

2017 2016 2015 2014

2715 816 1819716 2173 646 1305 250
669 953 279762 -1169 097 476716
25% Neg. Neg. 37%
-27793 723 -15 419 642 -10297186 -4622 450
Neg. Neg. Neg. Neg.
-27968 223 -15720 953 -10 565 054 -4724 627
-27968 223 -15720 953 -14.290 265 -999 416
12 085 048 16 255 265 6375670 12117 846
1,6% 64,3% Neg. 68,3%



Resultatrakning

2018-01-01- 2017-01-01-

2018-12-31 2017-12-31

Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 1486 816 2715 816

Ovriga rérelseintakter 134 447 14 046
1621264 2829 862

Rérelsens kostnader

Handelsvaror -4 278585 -2159 910

Ovriga externa kostnader 1 -25514 280 -15029 025

Personalkostnader 2 -19273 676 -11962 852

Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -1670 064 1471799

Rorelseresultat -49 115 341 -27793723

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter - 26
Rantekostnader och liknande resultatposter -199 833 -174 526
Resultat efter finansiella poster -49 315174 -27968 223
Resultat fore skatt -49 315174 -27968 223
Aretsresultat -49 315174 -27968 223
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Balansrakning

2018-01-01- 2017-01-01-

2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital 15 321320 250 000
Anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 3 - 1225309

- 1225309

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4 1304 526 717 013
Summa anlaggningstillgangar 1304 526 1942322

Omséttningstillgangar
Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 10 301659 3339180
Forskott till leverantorer 3114 224 1207 341
13 415 884 4546521

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 69 225 520 581
Ovriga fordringar 2539509 1088528
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 352579 384 825

2961313 1993933
Kassa och bank 7731397 3352272
Summa omsittningstillgangar 24108 594 9892726
SUMMA TILLGANGAR 40734 440 12085 048
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Fget kapital och skulder

2018-01-01- 2017-01-01-

2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (8 555 376 aktier) 2138 844 1302 838
Ej reigistrerat aktiekapital (766 066 aktier) 191517 88238
2330 361 1391076
Fritt eget kapital
Overkursfond under registrering 15129 804 6970763
Balanserad vinst eller forlust 58 039 270 21012 278
Arets resultat -49 315174 -27968 223
23 853 899 14 818
Summa eget kapital 26184 260 1405893
Langfristiga skulder 5
Konvertibla skuldebrev 3245786 2911222
Ovriga langfristiga skulder - 834900
3245786 3746122
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 6 - 1729 499
Leverantorsskulder 5881346 2324912
Ovriga kortfristiga skulder 1886181 538 608
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3536 867 2340013
Summa kortfristiga skulder 11304 394 6933032
Summa skulder 14550180 10679154
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40734 440 12085048
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Kassaflodesanalys

2018-01-01- 2017-01-01-

2018-12-31 2017-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -49115 341 -27793723
Erhallen ranta - 26
Erlagd ranta -199 833 -174 526
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Av- och nedskrivningar 1670 064 1471799
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapitalet -47 645110 -26 496 424

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapitalet

Okning/minskning varulager -8869 363 -2248 802
Okning/minskning fordringar -1010 734 -1000 465
Okning/minskning kortfristiga skulder 5309 315 2409272
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -52215 892 -27 336 418
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1032 268 -119 418
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1032268 -119 418

Finansieringsverksamheten

Nyemission 59 022 220 26 516 059
Upptagna lan 334564 2567 844
Amortering av lan -1729 499 -267 972
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 57 627 286 28 815931
Arets kassafléde 4379126 1360 095
Likvida medel vid arets bérjan 3352272 1992177
Likvida medel vid arets slut 7731397 3352272
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Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med rs-
redovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3).

Utldndsk valuta

Poster i utlandsk valuta

Monetéra poster i utlandsk valuta rdknas om till balans-
dagens kurs. Icke-monetéra poster rdknas inte om utan
redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Varderingsprinciper m. m.
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de
beraknas inflyta.

Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till
anskaffningsvarden dar inget annat anges nedan.

Intaktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt varde av vad som
erhéllits eller kommer att erhéllas och redovisas i den
omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska for-
delarna kommer att tillgodogodras bolaget och intak-
terna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
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Immateriella anldggningstillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgadngar enligt kostnadsforingsmodellen.
Det innebar att samtliga utgifter som avser framtagan-
det av en internt upparbetad immateriell anlaggnings-
tillgang aktiveras inte utan kostnadsfors direkt.

Anlidggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redo-

visas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade

avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart dver den férvantade nyttjande-

perioden med hansyn till vasentligt restvarde. Féljande

avskrivningsprocent tillampas:

« Maskiner och andra tekniska anlaggningar - 5 ar

« Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten - 5 ar

Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, savél finan-
siella som operationella, som operationella leasingavtal.
Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad
linjart dver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaff-
ningsvarde och dess nettoforséljningsvarde pa balans-
dagen. Med nettoforséljningsvarde avses varornas
beraknade forséaljningspris minskat med forsaljnings-
kostnader. Den valda véarderingsmetoden innebér att
inkurans i varulagret har beaktats.



Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Skatter redovisas i resultatrakningen, utom dé underlig-
gande transaktion redovisas direkt mot eget kapital var-
vid tillhérande skatteeffekter redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt
beraknas utifran den skattesats som géller per balans-
dagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Redovisning
sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod
redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna
skattefordringar pa temporara skillander som uppstar
mellan bokforda respektive skattemassiga varden for
tillgdngar och skulder samt for dvriga skattemaéssiga
avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot upp-
skjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett
nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gallande
skattesats pa balansdagen. Effekter av forandringar i
géallande skattesatser resultatfors i den period forand-
ringen lagstadgats. Uppskjuten skattefordran redovisas
som finansiell anlaggningstillgdng och uppskjuten
skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
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redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen
kan avraknas mot framtida skattemassiga dverskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning sarredovisas inte den uppskjutna skatte-
skulden som ar hanforlig till obeskattade reserver.

Skattemassiga underskott uppgar till -119 722 025
SEK. Bolaget har valt att inte redovisa uppskjuten skatt
pa underskottsavdrag.

Erséttningar till anstillda

Ersattningar till anstéllda avser alla former av ersatt-
ningar som féretaget lamnar till de anstallda. Kortfris-
tiga ersattningar utgors av bland annat l6ner, betald
semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kort-
fristiga ersattningar redovisas som kostnad och en
skuld déa det finns en legal eller informell forpliktelse att
betala ut en ersattning till foljd av en tidigare handelse
och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Pensioner

Bolaget pensionsplaner for ersattning efter avslutad
anstéllning omfattar endast avgiftsbestdmda pensions-
planer. | avgiftsbestamda planer betalar bolaget fast-
stallda avgifter till en separat juridisk enhet. Nar avgiften
ar betalad har bolaget inga ytterligare forpliktelser.
Avgiftsbestamda planer redovisas som kostnad i takt
med att pensionen tjanats in.



Noter

Not 1 Operationell leasing - leasetagare

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till
1205 724 SEK (558 870 SEK) och avser lokalhyra, 884 042 SEK,
hyra av arbetsmaskiner, 247 543 SEK samt tjanstebil, 74 140 SEK.

Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppséagningsbara operationella leasingavtal

2018-01-01- 2017-01-01-
SEK 2018-12-31 2017-12-31
Inom ett ar 1191100 411398
Mellan ett och fem ar 3511829 2795233
Senare an fem ar 561000 622 875
Totalt 5263929 3829506

Framtida leasingavgifter avser hyra av lokal samt tjanstebil.

Not 3 Balanserade utgifter fér utvecklings-

arbeten och liknande arbeten

2018-01-01- 2017-01-01-
SEK 2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade
anskaffningsvérden
Vid arets borjan 6126 540 6126 540
Vid arets slut 6126 540 6126 540
Ackumulerade
avskrivningar -4901232 -3675924
Arets avskrivning -1225308 -1225308
Vid arets slut -6126 540 -4901232
Redovisat varde
vid arets slut - 1225308
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Not 2 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2018-01-01- 2017-01-01-

2018-12-31 2017-12-31

Man 15 13
Kvinnor 2 1
Totalt 17 14

Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader,
inklusive pensionskostnader

2018-01-01- 2017-01-01-
SEK 2018-12-31 2017-12-31
Loéner och andra
ersattningar 12 649781 8108 781
Sociala kostnader 6405 453 3754695
(varav pensionskostnader) 2330082 1322822

Erséttningar vid uppsigning

Forverkstallande direktoren tillampas en dmsesidig uppsagn-
ingstid om sex (6) m&nader.Vid uppsagning fran Bolagets sida
arverkstallande direktoren — utdver uppsagningslonen —
berattigad till ett avgangsvederlag motsvarande sex (6) ganger
den fasta manadslonen vid anstallningens upphtrande. Fér
ovriga ledande befattningshavare tillampas en 6msesidig
uppséagningstid om mellan fyra (4) till sex (6) manader. For CTO
Thomas Svensson tillampas dock en uppsagningstid om sex (6)
méanader vid egen uppsagning och vid uppséagning av Bolaget
tillampas en uppsagningstid om tolv (12) manader.



Not 4 Inventarier, verktyg och installationer Not 5 Langfristiga skulder

sEK 290161281 2 Q0171231 sex 2018-01-01- 2017-01-01-

Ackumulerade Skulder som férfaller

anskaffningsvarden senare &n ett &r fran

Vid &rets borjan 1232 461 1113 043 balansdagen

Nyanskaffningar 1032268 19 418 Konvertibla skuldebrev 3245786 2911222
Ovriga skulder - 834900

Vid arets slut 2264729 1232 461 Totalt 3245786 3746122

Ackumulerade Den 16 februari 2018 beslutades om att emittera ett konver-

avskrivningar -515 448 -268 957 tiblet skuldebrev om 3 245 786,25 SEK till Norrlandsfonden,

Arets avskrivning _444 756 _046 491 vilket betalas med kvittning av befintliga skuldebrev om°2 791
222 SEK samt kontant inbetalning om 454 564,25 SEK. Aterbe-

Vid arets slut 960204 515 448 talningsdatum ar 2020-04-30 och konverteringskursen ar satt

Redovisat varde till 18,55 SEK per aktie.

vid arets slut 1304526 717 013

Not 6 Checkrakningskredit Not 7 Vasentliga hdandelser efter

rakenskapsarets slut

2018-01-01- 2017-01-01-
SEK 2018-12-31 2017-12-31 ) o
Revilad kredithmit 2500000 Bolaget har registrerat nyemissionerna hos Bolagsverket och
) - - — darmed é&r aktiekapitalet 2 330 360,50 SEK. Bolaget har
Utnyttjad kredit uppgar till - 1729 498

genomfort en riktad ny emission i mars 2019, som tillforde
bolaget ytterligare 38 000 000 SEK.
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Underskrirter styrelse och revisor

Gavle, 16 april 2019

Richard Tooby Peter Carlsson
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Anders Nilsson Par Thuresson

Patrik Widlund

Min revisionsberattelse har lamnats den 17 april 2019

Mikael Larsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i InCoax Networks AB, org. nr 556794-1363

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen for
InCoax Networks AB for ar 2018. Bolagets arsredovis-
ning ingar pa sidorna 19-31i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en'i
alla vasentliga avseenden réattvisande bild av InCoax
Networks ABs finansiella stallning per den 31 december
2018 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt rsredovisningslagen. Forvaltningsberattel-
sen ar forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhal-
lande till InCoax Networks AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att rsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer ar nodvandig for
att uppratta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.
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Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrel-
sen och verkstallande direktoren for bedéomningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar s ar tillampligt, om forhallanden som kan péverka
formégan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphédra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om

huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller

nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revi-
sionsberéattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en saddan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan forvantas péverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovis-
ningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag profes-
sionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddmer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for mina utta-
landen. Risken for att inte upptécka en vasentlig felak-
tighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en



vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom

oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér min revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verk-
stallande direktdrens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revi-
sionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig
osékerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om jag
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhets-
faktor, maste jag i revisionsberattelsen fasta uppmark-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pé de revi-
sionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revi-
sionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fort-
sétta verksamheten.

- utvarderar jag den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i rsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag méste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven
utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direk-
torens forvaltning for InCoax Networks AB for ar 2018
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till
InCoax Networks AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillrackliga och andamaélsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid for-
slag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pé storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortl6pande beddma bolagets ekono-
miska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sé att bokféringen, medelsfoérvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i évrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt.

Verkstéllande direktoren ska skota den 16pande for-
valtningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de dtgérder som ar nédvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgoras i 6verensstémmelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa
ett betryggande satt.



Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och

darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet
beddéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgar-
der eller forsummelser som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander jag professionellt omddme och har
en professionellt skeptisk installning under hela revisio-
nen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkom-
mande granskningsatgarder som utfors baseras pa min
professionella bedémning med utgédngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar granskningen
pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som éar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och over-
tradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situa-
tion. Jag gér igenom och proévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for mitt uttalande om styrelsens férslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat om forslaget ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Sundsvall den 17 april 2019

Mikael Larsson
Auktoriserad revisor, KPMG
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STYRELSE

Styrelse

Richard Tooby Anders Nilsson
Civ ekon. F6dd 1969. Civ.ing. Fodd 1951.
Styrelseordférande sedan 2016, Styrelse- Styrelseledamot sedan 2017

ledamot sedan 2016 Styrelseordférande i NP3 Fastigheter AB

Styrelseledamot i RT Advisory Services AB. och styrelseledamot i Lime Technologies AB,
- Eurocon Consulting AB, Softronic AB samt
Aktieinnehav: 579 598 styrelseordférande/ledamot i ett antal onote-

rade bolag.

Aktieinnehav: 84 821

e

Par Thuresson Patrik Widlund

Civ. ing. Fodd 1964 Ekonom. F6dd 1962.

Styrelseledamot sedan 2018 Styrelseledamot sedan 2014

Senior Vice President R&D for GN Hearing A/S, CMO p4 Svea Ekonomi AB och verkstallande

samt styrelsesuppleant i ManyNames AB. direktsr i Widlund Management AB.

Aktieinnehav: 5 000 Styrelseordférande i Kraftpojkarna Holding AB
och Glomo AB samt styrelseledamot i Payson
AB m fl bolag.

Aktieinnehav: 15 000 via bolag.
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LEDNINGSGRUPP

Ledningsgrupp

Peter Carlsson

Verkstéllande direktér (CEQ)
Anstélld sedan 2017
Civing, Civ ek. F6dd 1969.

2013-2017: Boliden Bergsoe AB - Verkstéllande
direktor och koncernchef.

2010-2012: Sony Ericsson - Vice verkstéllande
direktor Sourcing and Partner Management samt
chef for Operations Strategy and Planning.

2019-Pagéende: Multimedia over Coax Alliance
- Vice President.

2019-Péagéaende: Aikido Malmé Meiseikai

- Vice ordférande.

2018-Pagéende: Multimedia over Coax
Alliance - Styrelseledamot.

Aktieinnehav: 214 375
Teckningsoptioner: 131 313

Hakan Rusk

Chief Sales and Marketing Officer (CSMO)*
Anstélld sedan 2018
Civing. Fodd 1966.

2018-2019: InCoax Networks AB - Chief
Marketing Officer (CMO).

2013-2018: Fingerprint Cards AB - Director
Sales Management.

2002 -2013: ST-Ericsson AB - Senior Product
Marketing Manager.

2007 - 2011: Ericsson K.K Tokyo - General
Manager Operator Relations.

2012-P&gédende: Bostadsrattsforeningen
Paskalyckans vdnner - Styrelseordférande.
Teckningsoptioner: 40 000

*Bo Emanuelsson var fram till 2019 Chief Sales Officer
(CSO) for InCoax Networks AB.

Jesper Cederholm

Product and Sourcing Manager

Anstélld sedan 2018

Civing. Fodd 1985.

2014-2018: Duni AB - Féretagsutvecklare.
2008-2013: Sony Mobile - Strategic and
Project Sourcing of Electronics.
2018-Pagaende: ViSes AB - Styrelseledamot.

Aktieinnehav: 5 000
Teckningsoptioner: 40 000

Marie Svensson

Chief Financial Officer (CFO)*
Anstélld sedan 2019
Civ ek. Fodd 1964.

2014-2018: Sol Voltacis AB - Finansdirektor.
2011-2014: GLO AB - Vice verkstéllande direktor.
2008-2014: GLO Incentive AB - Sarskild
delgivningsmottagare.

1990-2015: MEGA KONSULT - Innehavare av
enskild firma.

2014-Pagéende: Sol Voltaics Incentive AB

- Styrelseledamot.

2015-Pagéende: Lemniscus Consulting AB
- Styrelsesuppleant.

Teckningsoptioner: 50 000

* Jessika Nilsson, Pontus Bogren samt Emil Bendroth age-
rade som Chief Financial Officer (CFO) under 2018 for
InCoax Networks AB.
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Joérgen Ekengren

Chief Operating Officer (COO)
Anstélld sedan 2018
Hogsk. ing. Fodd 1963.

2013-2018: Sony Mobile Communications
Taiwan - Director ODM/EMS Business Opera-
tions och Deputy Head of Global Manufacturing.
1995-2013: Ericsson Radio Systems/Ericsson
Mobile Communications/Sony Ericsson/Sony
Mobile - General Manager- och Directorbefatt-
ningar inom Operations and Sourcing.

Aktieinnehav: 25 000
Teckningsoptioner: 50 000

Thomas Svensson

Chief Technology Officer (CTO)
Anstélld sedan 2011
Gymnasieingenjor. Fodd 1955.

2011-2017: InCoax Networks AB - Verkstal-
lande direktor.

1981-2017: TEDAKO - Innehavare av enskild firma.
2000-2005: Service Factory AB - Grundare
och chef for Marketing/Sales och Product
management.

1995-2000: Telia AB - Vice President Network
services and Head of Router net and Internet
Division.

1976-1995: Telia AB - Olika ledande befatt-
ningar.

2009-Pagéende: getlTsafe Security Partner
Norden AB - Styrelseordférande.

Aktieinnehav: 33 000
Teckningsoptioner: 80 000



Definitioner

Ekonomiska

Balansomslutning Foretagets samlade tillgdngar.

Bruttomarginal Bruttoresultat i forhallande till netto-
omsattning.

Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnad for
sélda varor.

Nettoomsittning Rorelsens huvudintékter, fakturerade
kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster Resultat efter finan-
siella intakter och kostnader, men fore extraordinara
intakter och kostnader.

Resultat efter skatt Resultat efter finansiella poster
inklusive skattekostnader.

Rérelsemarginal (EBIT) Rorelseresultat i forhallande
till nettoomsattning.

Rorelseresultat Resultat fore finansnetto och skatt.

Soliditet (%) Justerat eget kapital (eget kapital och
obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt)
i procent av balansomslutningen.
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Tekniska

CAT-kabel CAT kabel ar en partvinnad signalkabel,
bestdende av tvinnade ledare, darav namnet. Ledarna
ar tvinnade for att motverka stérningar, framst i form av
overhorning. Cat6-kabel anvands i huvudsak till data-
kommunikation. De tva storsta nackdelarna med
partvinnad kabel ar att den har hog effektforlust, sa
kallad dampning per meter, vilket innebar att man inte
kan lagga mer &n nagra tiotal eller som mest 100 meter
sddan kabel innan man behover en repeaterstation.

Chipset (Chip-set) eller kretsuppséattning ar en uppsatt-
ning ("set”) av integrerade kretsar ("chips”) som ar utfor-
made for att arbeta tillsammans p& moderkortet.

Fiber Optisk fiber innehaller en sarskild typ av minera-
liska glasfibrer, avsedd for dverféring av ljussignaler
med mycket hog kapacitet 6ver langa avstand, exem-
pelvis data- och telekommunikation.

Hospitality Kundsegment sdsom hotell, semester-
parker, sjukhus, fangelser, kryssningsfartyg, bostads-
plattformar.

Koaxialkabel Koaxialkabel ar en tvapolig elkabel, som
ar uppbyggd av en metallisk ledare, mittledaren, om-
given av ett isolerande material, dielektrikum, som i sin
tur &r omgivet av ett ledande holje, skarmen. Koaxial-
kabeln ar avsedd for 6verforing av signaler med hoga
frekvenser och med lag dampning, med andra ord
klarar av att 6verfora bland annat datatrafik med hog
kapacitet.

Symmetriska produkter Symmetriska produkter
klarar av kommunikation med samma datahastighet
i bada riktningarna.



Finansiell kalender

17 maj 2019

17 maj 2019

22 augusti 2019
7 november 2019

Delarsrapport jan-mar 2019
Arsstamma 2019
Delarsrapport jan-jun 2019
Delarsrapport jan-sep 2019

Finansiell rapportering

Ytterligare verksamhetsinformation finns tillganglig pa
InCoax Networks AB:s webbplats: www.incoax.com

For fragor kring rapporten vanligen kontakta:

Peter Carlsson, verkstéallande direktor
peter.carlsson@incoax.com

eller

Marie Svensson, finanschef
marie.svensson@incoax.com

Finansiella rapporter i digital form kan bestéllas, via e-postadressen
info@incoax.com eller telefonnummer 026-420 90 42.

Om InCoax Networks AB

InCoax utvecklar innovativa I6sningar

for bredbandsuppkoppling. Med In:xtnd™
erbjuder vi varldens ledande telekom- och
bredbandsoperatorer nésta generations
smarta och hallbara natverkslésningar.
InCoax grundades 2009 och har sitt
huvudsate i Gavle samt kontor i Malmé.

Bolagets aktie (INCOAX) ar sedan 3 januari
2019 upptagen fér handel pa Nasdaq First
North Stockholm med Augment Partners AB,
tel. +46 8-505 651 72, info@augment.se,
som Certified Adviser. Pareto Securties AB
ar bolagets likviditetsgarant.

Arsredovisning 2018

Denna publikation utgér arsredovisning
for InCoax Networks AB, organisations-
nummer SE 556794 1363.

Arsredovisningen kan bestallas enligt
nedan.

This Annual Report is also available in
English.

Ovrig kontakt

InCoax Networks AB
Utmarksvagen 4
SE-802 91 Gavle
Sweden

Tel: +46 (0)26-420 90 42
Email: info@incoax.com

WWW.INncoax.com

InCoax Networks AB - Malmo
Stortorget 27, SE-211 34 Malmo
Sweden

INCOAX



