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Inbjudan till teckning av aktier |
INCoax Networks AB

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 25 oktober 2022. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader
efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i férordning (EU) 2017/1129
Prospektforordningen. Efter den perioden ar InCoax Networks AB inte skyldigt att tillhandahalla tillagg till prespektet i

fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter.
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Viktig information till investerare

Vissa definitioner

Med ”InCoax” eller "Bolaget” avses InCoax Networks AB, org. nr
556794-1363. Med "Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt.
Med "Féretridesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet
att  teckna  aktier  enligt  villkoren i  Prospektet. = Med
”Utékningsemissionen” avses styrelsens mojlighet att besluta om en
utokning av Erbjudandet i form av riktad nyemission om cirka 15 MSEK i
syfte att tillgodose Svenska Defence AB:s intresse att, vid eventuell
overteckning i Foretradesemissionen, fullgora sitt dtagande om att teckna
aktier i Foretradesemissionen i enlighet med limnat teckningsitagande samt
mojligheten att tillfora Bolaget ytterligare kapital. Med ”Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 5561 12-8074. Med "Vator Securities” avses
Vator Securities AB, org. nr 556795-7260. Emissionsinstitut avseende
Erbjudandet ar Vator Securities. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor,
hinvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser
amerikanska dollar. Med ”K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprittande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprittats i enlighet med bestammelserna i Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkints och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa matto att det
uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Godkiannandet av Prospektet bor inte betraktas
som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har
upprittats som ett EU-tillvixtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning
(EU) 2017/1129. Godkdnnandet och registreringen innebdr inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga
eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sadana personer vars deltagande forutsitter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgirder an de som foljer av svensk ritt.
Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller
Erbjudandet enligt Prospektet forutsitter ytterligare registrerings- eller
andra atgirder dn sadana som foljer av svensk ritt eller strider mot
tillimpliga bestimmelser i sadant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte
heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tillimpliga lagar eller regler eller forutsitter
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgirder an de krav som
foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller
aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, siljas vidare eller levereras i eller
till linder dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt
ovan.

Tvist och tillimplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehéllet i Prospektet och diarmed
sammanhingande rittsforhallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk

materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.
Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekriftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget
kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje
part, inga sakforhéllanden har utelimnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for
offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osikerhet eftersom den avser och dr beroende av
omstindigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsikran att beddmningar
som gors i Prospektet avseende framtida férhallanden kommer att realiseras
limnas darfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig
inte heller att offentliggora uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till foljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utdver
vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Teckningsrdtterna kan ha ett ekonomiskt virde

For att inte teckningsritternas virde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna teckningsritterna och teckna aktier senast den
10 november 2022, eller senast den 7 november 2022 silja de erhallna
teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera
att det dven dr mojligt att anmadla sig for teckning av aktier utan stéd av
teckningsritter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med
depd hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare
for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
Sverensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal
och férekommer sarskilt i avsnittet "Historisk finansiell information” samt i de
arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning.
Forutom nar si uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ("First North”) dr en registrerad
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag i enlighet med
Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument, sasom det implementerats i nationell lagstiftning i
Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika) borser som ingar i
Nasdag-koncernen. Bolag pa First North ar inte foremal for samma regler
som stills pa bolag som 4r noterade pa den reglerade huvudmarknaden,
enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sasom den har inforlivats i nationell
ratt). De ar istillet foremal for mindre omfattande regler och regleringar
som dr anpassade for mindre tillvixtbolag. En investering i ett bolag som
handlas pa First North kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett
bolag som ar noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som overvakar
att regelverket efterlevs.
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Innehallsforteckning

Handlingar inférlivade genom hadnvisning
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

InCoax arsredovisningar for riakenskapsaren 2020 och 2021 samt Bolagets delarsrapport for perioden januari — september
2022 (med jamforelsesiffror for motsvarande period 202 1) utgor en del av Prospektet och ska lasas som en del darav, dar
hanvisningar gors enligt foljande:

e InCoax arsredovisning for 2020: resultatrakning (sidan 28), balansrikning (sidan 29), eget kapital och skulder
(sidan 30), kassaflodesanalys (sidan 31), noter (sidorna 34-35) och revisionsberittelse (sidorna 37-39).

e  InCoax arsredovisning for 2021: resultatrdkning (sidan 27), balansrikning (sidan 28), eget kapital och skulder
(sidan 29), kassaflodesanalys (sidan 30), noter (sidorna 33—34) och revisionsberittelse (sidorna 36—38).

e InCoax delarsrapport for perioden januari — september 2022: resultatrikning (sidan | 1), balansrikning (sidan 12),
kassaflode (sidan 12) och forandring i eget kapital (sidan 12).

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare
eller aterfinns pa annan plats i Prospektet. InCoax arsredovisningar for rikenskapsaren 2020 och 2021 har reviderats av
Bolagets revisor och revisionsberittelserna ir fogade till arsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden januari —
september 2022 har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor. Férutom InCoax reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2020 och 2021 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Observera att informationen pa InCoax eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hinvisning. Information pa InCoax eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkints av
Finansinspektionen.
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https://www.incoax.com/download/arsredovisning-2020/?wpdmdl=12742&refresh=6303e2e1ca38e1661199073&ind=1623931036820&filename=%C3%85rsredovisning%202020.pdf
https://www.incoax.com/download/arsredovisning-2022/?wpdmdl=23082&refresh=630489805137c1661241728&ind=1655460766709&filename=bilaga-6-arsredovisning.pdf
https://mb.cision.com/Main/15562/3652359/1641669.pdf
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Sammanfattning

. INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Varningar Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds
bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvixtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Nar
ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvixtprospekt gors i domstol kan den investerare som dr kirande enligt nationell lagstiftning
i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att oversdtta EU-tillvixtprospektet innan de rittsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive oversattningar av denna, men enbart
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvixtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU-tillvixtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de
ska investera i de berorda vardepapperen.

Namn och ISIN- Virdepapperets namn ar InCoax. Bolagets ISIN-kod 4ar SE0009832595.

kod

ldentitet. InCoax Networks AB, med LEl-kod 894500TBS5CKIZNBLD68 och org. nr 556794-1363. Bolagets kontorsadress ar: Utmarksvagen 4,

adress och 802 91 Giavle med telefonnummer: 026-420 90 42. Bolagets webbplats dr www.incoax.com.

LEl-kod

Uppgifter om Finansinspektionen

behérjig Besoksadress: Brunnsgatan 3

m):kc!'lgret som Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 00, www.fi.se.

godkan

Prospektet

Datum for 25 oktober 2022

godkannande av

Prospektet

2.  NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

InCoax ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt site i Gavle. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). InCoax utvecklar 16sningar for bredbandsanslutningar s.k. “Fiber Access Extension”-losningar med gigabithastighet och
tillhandahaller hallbara nitverksprodukter och systemldsningar till stora leverantdrer av telekom- och bredbandstjinster. InCoax
grundades ar 2009 och har varit ett utvecklingsbolag som fram till dagen for Prospektet har tagit fram fyra generationer av produkter for
bredbandsaccess dver koaxiala natverk. Den fjarde generationen ar baserad pa standarden MoCA! Access™ 2.5. InCoax vardeskapande
bygger pa nyttjande av ledig kapacitet i fastigheters befintliga koaxiala nitverk for anslutning av fiber och mojliggor enligt Bolaget en kort
tid till intdkter fran abonnenter till operatoren.

InCoax ar aktiv medlem i standardiseringsorganisationerna BBF2 och MoCA® och ar representerat i MoCA®:s styrelse. Dessutom ar
InCoax medlem i Fiber Broadband Association och BREKO.3 Bolagets nuvarande produktgeneration, in:xtnd™, bygger pa den nya
standarden MoCA Access™ 2.5 som mojliggor bredband med symmetrisk gigabithastighet, vilket innebar att internethastigheten for
uppladdning och nedladdning ar ungefar lika hog. Med Bolagets 16sning, in:xtnd™, erhéller kunden en kostnadseffektiv natverkslosning med
gigabitshastighet for enkel, snabb och stabil utrullning av bredband. | den vidareutvecklade versionen av InCoax MoCA Access™ 2.5-
plattform kommer InCoax adressera storre operatorer och Tier |-operatérer4 med full kompabilitet bade i Fiber/LAN och passiva optiska
nitverk (PON).

Bolagets operativa verksamhet ar fokuserad till Gavle och Lund i Sverige, dir 29 medarbetare inklusive konsulter ar placerade. Bolagets
verkstillande direktor ar Jorgen Ekengren.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kinner till, samtliga aktiedgare med innehav overstigande fem procent av samtliga aktier och
roster i InCoax per den 30 september 2022, inklusive darefter kinda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget har endast
emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika rostvirde. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Namn Antal aktier Andel kapital och roster (%)
Saugatuck Invest AB* 9 732 857 23,7
Norrlandspojkarna AB 5284 049 12,9
BLL Invest AB 5200 182 12,7
Nordnet Pensionsforsakring AB 2713614 6,6

! MoCA star fér Multimedia over Coax Alliance (MoCA®), en 6ppen industristandardorganisation for applikationer inom hemmanitverk och bredbandstillgang.

2 Broadband Forum, ett branschkonsortium som dgnar sig at att utveckla specifikationer for bredbandsnit.
3 Eng. German Broadband Association (Der Bundesverband Breitbandkommunikation e.V.), representerar majoriteten av alla alternativa operatérer av fasta bredbandsnat

i Tyskland.

* Tier |-operator ir en operatdr med ett eget dgt och opererat nitverk dir antal abonnenter riknas i miljoner.
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Aktieagare med innehav 6verstigande fem procent 22 930 702 55,8
Ovriga aktiedgare 18182716 44,2
Totalt 41113418 100,0
* Saugatuck Invest AB igs till 100 procent av styrelseordférande Peter Agardh.
Finansiell | detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation for InCoax for rikenskapsaren 2020 och 2021, samt perioden januari — september
nyckelinformation 2022 (med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021).
om emittenten Intakter och Ionsamhet
Belopp i SEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsittning 11311054 17 648 565 20 894 597 3788461
Rorelseresultat -19 075 305 -16 518375 | -24 331638 | -57 405 382
Periodens resultat -19 185788 -16 584 863 -24 496 940 | -57 822219
Tillgangar och kapitalstruktur
Belopp i SEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Tillgangar 67270761 68 231 279 83169617 42 249 053
Eget kapital 42185 127 47 532 141 61 956 855 24615013
Kassafloden
Belopp i SEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -20 812782 -20 000230 | -28 184243 | -46 834980
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 892 948 -12.301 166 | -16 204 686 -8 437 849
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 617 785 39 760 099 61 838 783 42 629 827
Periodens kassaflode -10 087 945 7 458 704 17 449 945 | -12 643 002
Nyckeltal
Belopp i SEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad
Nettoomsittning!) 11311054 17 648 565 20 894 597 3788 461
Bruttoresultat 6 559 661 7 550 706 9084216 -5 260 697
Bruttomarginal (%) 58,0 43,0 43,0 Neg.
Rérelseresultat (EBIT)" -19 075 305 -16 518375 | -24 331638 | -57 405382
Rérelsemarginal (EBIT %) Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter finansiella poster -19 185788 -16 584 863 | -24496 940 | -57 822219
Resultat efter skatt -19 185788 -16 584863 | -24496 940 | -57 822219
Resultat per aktie!) -0,47 -0,45 -0,60 2,11
Resultat per aktie efter utspadning -0,46 -0,39 -0,58 -2,03
Soliditet (%)" 62,7 69,7 74,5 58,3
Kassaflode, inkl. finansieringsverksamheten -10 087 945 7 458 704 17 449 945 | -12 643 002
Kassaflode per aktie -0,25 0,20 -0,13 0,46
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Kassaflode per aktie efter utspadning -0,24 0,18 -0,12 0,44
Antal utestaende aktier vid periodens slut 41 113227 36 589 861 41 113418 27 442 396
Antal utestaende aktier efter utspadning vid periodens slut 42 003 227 42 519 391 42 045 418 28 531 396
Genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden 41 113323 33 540 706 34277 907 20 581 797
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning i perioden 42 024 323 39 539 396 35313 407 21252782
Balansomslutning!) 67270 761 68 231 279 83 169 617 42 249 053
Likvida medel vid periodens slut | 577 707 24292 197 34283 437 16 833 492

1) Alternativt nyckeltal.

Huvudsakliga
risker som
specifika
Bolaget

ar
for

Risker relaterade till konkurrens

Bolaget verkar inom en bransch som kidnnetecknas av hég konkurrens. Vissa av Bolagets konkurrenter utgors av aktorer med storre
finansiella, tekniska, marknadsmadssiga och organisatoriska resurser som kan komma att utveckla egna I8sningar i form av nya produkter
och/eller standarder. Det finns en risk att InCoax inte framgangsrikt kommer att kunna utveckla och/eller leverera nya konkurrenskraftiga
produkter eller att kostnadskravande investeringar eller prissinkningar behover genomféras for att anpassa verksamheten till
konkurrenssituationen. Det finns vidare en risk att InCoax konkurrenter utvecklar nya typer av produkter och/eller standarder vars
prestanda Svertriffar Bolagets produkter.

Risker relaterade till teknologisk utveckling

Det finns en risk att uppgraderingar av befintliga tekniker, saisom DOCSIS, G.fast och G.Hn, eller nya tekniker utvecklas och introduceras
som, beroende pa deras framgang och Bolagets formaga att vidareutveckla liknande produkter och system, skulle kunna forsaimra InCoax
marknadsposition. Bolaget 4r sirskilt exponerat mot teknikutveckling da Bolaget tillhandahiller bredbandsldsningar som bestar av bade
hérd- och mjukvara, vilka kan utvecklas pa olika sitt och i olika takt. For att InCoax ska forbli konkurrenskraftigt maste Bolaget folja den
teknologiska utvecklingen, sarskilt vid eventuella teknikskiften i branschen. Bolaget maste framgent fortsitta lansera nya produkter och
tjianster samt Oka och forbittra produkternas funktionalitet och egenskaper. Sadan anpassning ar forenad med kostnader som kan vara
visentliga och paverkas av faktorer som helt eller delvis ligger utanfor Bolagets kontroll.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, sdlja och leverera varor ar Bolaget beroende av externa leverantorers kvalitetssikring, kapacitet och leveranser av
nyckelkomponenter. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantorer av olika slag, till exempel till foljd av den generella
komponentbrist som rader pa varldsmarknaden, kan innebara att InCoax leveranser i sin tur forsenas eller maste avbrytas eller pa nagot
sitt blir bristfilliga. Vid eventuella prishdjningar av nyckelkomponenter kan InCoax fa svarigheter att hoja Bolagets priser for att
kompensera for sadana dkade ravarukostnader. Dessa risker skulle kunna medfora en visentlig negativ inverkan pa bruttomarginal, vilket
i sin tur paverkar Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Risker relaterade till beroendet av nyckelpersoner

InCoax framgang och framtida tillvaxt ar till stor del beroende av den kompetens och langa erfarenhet avseende Bolagets 16sning och
verksamhetsomrade som innehas av vissa nyckelpersoner i Bolaget, vilket i synnerhet avser anstillda och konsulter i Bolagets
foretagsledning (daribland Bolagets medgrundare som alltjamt ar aktiva i Bolaget) och dess utvecklingsfunktion. Férmégan att rekrytera
och behilla kvalificerad personal r av vikt for att sikerstilla kompetensnivan i Bolaget och det finns en risk att Bolaget kan komma att
misslyckas med att behilla dessa nyckelpersoner och/eller att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden pa for Bolaget tillfredsstillande
villkor.

Risker relaterade till kundavtal och garantiansvar

| Bolagets avtal med kunder forpliktar sig Bolaget typiskt sett att levererade produkter ska uppfylla vissa specifikationer och kvalitetskrav.
Om de levererade produkterna inte uppfyller de avtalade specifikationerna och kvalitetskraven har kunden ritt till pafoljder, till exempel
att Bolaget byter ut felaktiga produkter. Utdver att Bolagets atgarder relaterade till utbyte av felaktiga produkter medfor kostnader for
Bolaget kan kvalitetsbrister ocksa paverka kundernas fortroende for Bolaget. Risker relaterade till brister i de produkter som Bolaget
levererar skulle sdledes kunna ha en visentlig negativ inverkan pa Bolagets kundrelationer och férsiljning.

Risker avseende immateriella rittigheter

Om InCoax skydd for dess patent och immateriella rittigheter inte ar fullgott, eller for det fall InCoax tvingas forsvara sina immateriella
rattigheter mot en konkurrent, kan detta medféra betydande kostnader for Bolaget samt paverka Bolagets virdering, produktforsaljning
och modjlighet till royaltyintikter negativt. Dartill finns en risk att InCoax pagiende patentansokningar, och eventuella framtida
patentansokningar, inte kommer att beviljas, eller enbart beviljas i vissa jurisdiktioner, vilket skulle paverka Bolagets produktutveckling och
konkurrensformaga negativt. Det finns vidare en risk i den typ av verksamhet som InCoax bedriver, som kinnetecknas av en intensiv
teknologisk utveckling, att Bolaget kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent eller andra immateriella rittigheter som innehas
av tredje part. Ett eventuellt intrang i en tredje parts patent eller andra immateriella rittigheter kan komma att begrinsa mojligheterna for
Bolaget och dess kunder att fritt anvanda InCoax produkter.

Risker avseende framtida finansiering

Det finns en risk att InCoax inte kommer uppna tillrickliga intdkter eller positiva kassafléden i framtiden for att kunna finansiera Bolagets
verksamhet, vilket kan leda till att Bolaget behover soka ytterligare extern finansiering for att fortsitta sin verksamhet. Det finns en risk
att nytt kapital inte kan tillskjutas nir det behdvs eller att det inte kan genomforas pa godtagbara villkor, eller att tillskjutet kapital inte ar
tillrdckligt for att finansiera verksamheten i enlighet med etablerade utvecklingsplaner och mal. Detta kan resultera i att Bolaget blir tvingat
att begransa sitt utvecklingsarbete eller till sist upphora med sin verksamhet.
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3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om
vardepapperen,
rittigheter
forenade med
vardepapperen
och
utdelningspolicy

Foreliggande Erbjudande avser teckning av nya aktier i InCoax Networks AB med ISIN-kod SE0009832595. Aktiens kortnamn (ticker) ar
INCOAX. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentliggdrande uppgar Bolagets aktiekapital till
10 278 354,50 SEK fordelat pa 41 113 418 aktier, innebirandes ett kvotvirde per aktie om 0,25 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.
Genom Erbjudandet kan hégst 25 695 885 nya aktier tillkomma och vid fullt utnyttjande av Utdkningsemissionen kan antalet nya aktier i
Bolaget 6ka med ytterligare 7 692 307 aktier.

Rittigheter som sammanhinger med virdepapperen

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Alla aktier i Bolaget ger
lika ritt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgangar samt eventuellt dverskott i hindelse av likvidation. Ritt till eventuell
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststillda avstimningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier
i den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets aktier dr emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rittigheter kan endast
andras genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma
prioritet vid insolvens. Det foreligger inga inskrankningar i ritten att fritt Sverlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rikenskapsar inte limnat nigon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten 4r att styrelsen arligen ska préva mojligheten till utdelning. | dvervagandet om framtida utdelning
kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stillning, aktuellt och forvantat
likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra visentliga faktorer. InCoax anser att fokus framgent framst ska
framja tillvixt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.

Plats for handel

Aktierna i InCoax ar upptagna till handel pa First North, som ar en icke-reglerad marknad. De nyemitterade aktierna avses att tas upp till
handel pa First North i samband med att nyemissionen registreras hos Bolagsverket. Bolag pa First North regleras av ett sarskilt regelverk
och inte av de juridiska krav som stills for handel pa en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till foretradesvis
mindre bolag och tillvixtbolag. En investering pa en icke-reglerad marknad kan darfor vara mer riskfylld dn vid en investering i ett bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Garantier som
vdrdepapperen
omfattas av

Virdepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga
risker som ar
specifika for
vardepapperen

Begrinsad likviditet i aktien

Under den sexmanadersperiod som avslutades per den 30 september 2022 har i genomsnitt cirka | 10 000 aktier omsatts per dag i InCoax,
med en genomsnittlig daglig omsattning om cirka 280 KSEK. Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for
Bolagets aktier och aktierelaterade virdepapper, vilket kan innebira svarigheter for en aktiedgare att forandra sitt innehav av aktier vid
onskvard tidpunkt och kurs. En begrdnsad likviditet medfér en risk for att noterad kdp- respektive siljkurs for Bolagets aktier inte
rattvisande aterger det virde som en aktiepost motsvarar. Om en aktiv och likvid handel med InCoax aktie inte utvecklas eller visar sig
hallbar, kan det medfora svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren 6nskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle
rada om likviditeten i aktien var god.

Agare med betydande inflytande och forsiljning av aktier

Bolagets huvudigare (Saugatuck Invest AB, BLL Invest AB och Norrlandspojkarna AB) innehar tillsammans cirka 49 procent av
aktiekapitalet och rosterna innan Foretridesemissionen. Dessa dgare kommer dven efter Foretradesemissionen att inneha visentliga
aktieposter i Bolaget och har genom sina respektive innehav i Bolaget mojlighet att utova ett vasentligt inflytande over Bolaget, bland annat
avseende sadana angeligenheter som ar foremal for omrostning vid bolagsstimma. Denna 4garkoncentration kan vara till nackdel for
aktiedgare som har andra intressen dn majoritetsdgarna. Vidare kan betydande forsiljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare,
liksom en allmin marknadsforvintan om att forsaljningar kan komma att genomforas, leda till att priset pa Bolagets aktie sjunker. Om
priset pa Bolagets aktie sjunker kan det innebira att en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.

Ej sikerstillda teckningsataganden och garantiataganden

InCoax har ingitt avtal om teckningsataganden och garantiataganden med Bolagets befintliga aktieigare avseende Foretridesemissionen.
De ingangna avtalen ar inte sakerstillda via forhandstransaktion, bankgaranti, pantsittning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang,
varfor det finns en risk for att en eller flera av dessa utfistelser inte fullfljs. | den handelse att Foretridesemissionen ej fullfdljs och att
Bolaget inte lyckas generera ytterligare intikter skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering, sisom ytterligare kapitalanskaffning eller
finansiering, exempelvis banklan och/eller andra kreditfaciliteter, eller senareligga befintliga projekt och genomfora kostnadsneddragningar.
| det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det
kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansdka om
konkurs.

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Foretridesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretridesemissionen kan paverkas av allminna makroekonomiska faktorer. Perioden fore Prospektets
offentliggérande har varit forenad med en i hog grad turbulent och volatil aktiemarknad som bland annat uppstatt till foljd av en fortsatt
oro pa varldsmarknaden relaterat till covid-9-pandemin och oro for inflation och rantehdjningar, vilket dven har lett till en allman paverkan
pa radande investeringsklimat samt haft en generell inverkan pa utbud och efterfragan pa aktier och andra virdepapper. Darutdver inledde
Ryssland i februari 2022 ett militirt angrepp pa Ukraina. Situationen i Osteuropa har lett till betydande volatilitet pa de globala
aktiemarknaderna och pa den globala ekonomin i stort. En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osikerhet avseende makroekonomiska
faktorers utveckling, sisom &kad inflation och héjda rantor, kan komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet och méjlighet
att investera i Bolaget, vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksd medféra att teckningsgraden i
Foretradesemissionen blir ligre dn vad som annars varit fallet.

Begrinsad handel i teckningsritter och BTA

Teckningsritter och betalda tecknade aktier ("BTA”) avses bli foremal for handel pa First North. Det finns en risk att det inte utvecklas
en aktiv handel i teckningsritterna respektive BTA, att tillracklig likviditet inte kommer att finnas eller att teckningsritterna inte kan
avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna och BTA bland annat bero pa kursutvecklingen for
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Bolagets aktier och kan bli foremal for storre volatilitet an vad som giller for nimnda aktier. Priset pa InCoax aktier kan understiga
teckningskursen i Foretradesemissionen till foljd av orsaker hanforliga till Bolaget saval som en allmin nedgang pa aktiemarknaden.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och
tidsplan for att
investera i
vardepapperet

Allmiénna villkor

De som pa avstimningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for InCoax rakning, forda aktieboken dger
foretradesritt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstimningsdagen.

For varje aktie i InCoax som innehas p avstimningsdagen erhalls en (1) teckningsritt. Atta (8) teckningsritter berittigar till teckning av
fem (5) aktier. Totalt omfattar Erbjudandet hogst 25 695 885 aktier. Teckningskursen ar 1,95 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Tidsplan

Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av vem som ar beriattigad att erhalla teckningsritter i Foretridesemissionen ar den 25
oktober 2022. Sista dag for handel med InCoax aktie med ritt att erhalla teckningsritter ar den 2| oktober 2022. Aktien handlas exklusive
ratt att erhalla teckningsritter fran och med den 24 oktober 2022.

Anmilan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsritter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 27 oktober
— 10 november 2022. Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under samma period.

Handel med teckningsritter sker pa First North under perioden 27 oktober — 7 november 2022. For att inte forlora virdet pa
teckningsritterna maste innehavaren antingen utnyttja dessa for att teckna nya aktier inom teckningsperioden eller silja de teckningsratter
som inte ska utnyttjas under perioden for handel med teckningsratter.

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlinga teckningsperioden och tiden for betalning. Eventuell forlangning kommer att offentliggdras av
Bolaget genom pressmeddelande senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med BTA avses ske pa First North frin och med den 27 oktober 2022 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
Foretradesemissionen, vilket beraknas ske omkring vecka 48, 2022.

Utspddning

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att 6ka med hogst 25 695 885 aktier fran 41 113 418 aktier till 66 809 303 aktier
och aktiekapitalet kommer att 6ka med 6 423 971,25 SEK fran 10 278 354,50 SEK till 16 702 325,75 SEK. For befintliga aktiedgare som
inte deltar i Foretradesemissionen innebar detta en utspadningseffekt om cirka 38,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget
efter Foretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande av Utdkningsemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med ytterligare 7 692 307
aktier till totalt 74 501 610 aktier och aktiekapitalet i Bolaget kommer att 6ka med ytterligare | 923 076,75 SEK till 18 625 402,50 SEK.
Utspadningen fran Utokningsemissionen ensamt uppgar till cirka 10,3 procent av roster och kapital i Bolaget. Den sammanlagda
utspadningen i det fall Foretridesemissionen fulltecknas och Utokningsemissionen utnyttjas fullt ut kommer att uppga till cirka 44,8 procent
av roster och kapital i Bolaget efter Foretradesemissionen och Utdkningsemissionen.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Bolagets kostnader hanforliga till Foretridesemissionen forvantas uppga till cirka 2 MSEK. Eventuella kostnader relaterade till
Utokningsemissionen, for det fall den utnyttjas, forviantas uppga till cirka 0,6 MSEK. Bolagets kostnader bestar frimst av kostnader for
finansiell radgivare, legal radgivare och emissionsinstitut.

Kostnader som alidggs investerare

Inga kostnader 3liggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt
tillimpliga villkor for virdepappershandel.

Motiv till
Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Under 2020 genomgick InCoax en strategiomliggning for att tydligare positionera Bolaget mot systemdesign och l6sningar for storre Tier
|-operatorer. Detta har mynnat ut i ett Master Purchase Agreement (MPA) med Google Fiber Inc., en amerikansk nationell fiber/LAN-
operator verksam i |9 amerikanska storstadsomraden. Fram till dagen for Prospektet har Google Fiber Inc. lagt tio orders fran InCoax,
dir den senaste inkom i oktober 2022, samt implementerat InCoax lsning i nio amerikanska storstadsomraden, vilket genererat
miljonintakter for Bolaget. Utover avtalet med Google Fiber Inc. har InCoax efter framgangsrika filttester tagit emot en initial order om
3,5 MSEK i september 2022 fran en amerikansk Tier |-operatdr pa produkter avseende privata enfamiljshus. Dartill breddade InCoax sitt
erbjudande i september 2021 genom lansering av Distribution Point Unit D2501, som riktar sig mot mindre flerfamiljshus, vilket utokar
InCoax adresserbara marknad. Det finns flera operatorer som visat intresse for denna 16sning dar tester forvantas starta under andra
halvaret av 2022. Den breddade verksamheten samt arbetet med Tier |-operatdren bedémer Bolaget initialt kommer 6ka Bolagets
rorelsekapitalbehov.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov
under den kommande tolvménadersperioden. Extra bolagsstimma i Bolaget godkinde den |9 oktober 2022 styrelsens beslut av den |3
september 2022 om att genomfora Foretradesemissionen i syfte att sikerstilla Bolagets rorelse- och utvecklingskapitalbehov samt for att
kunna genomfora Bolagets affarsplan och strategi.

Vid fulltecknad Foretridesemission tillfors Bolaget cirka 50,1 MSEK fore emissionskostnader, vilka forviantas uppga till cirka 2 MSEK.
Nettolikviden fran Féretradesemissonen uppgar saledes till cirka 48,1 MSEK. Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvinda nettolikviden
fran Foretridesemissionen pa féljande anvindningsomraden, som presenteras nedan i prioritetsordning:

. Aterbetalning av lan om 10 MSEK, inklusive dartill upplupen rinta, som upptagits under Bolagets kreditfacilitet med Saugatuck
Invest AB. Aterbetalningen avses ske i samband med Bolagets erhillande av nettolikviden fran Féretridesemissionen, dock
senast den 31 mars 2023 (cirka 21 procent).

. Rorelsekapital for Iopande verksamhet inklusive inkop av komponenter, tillverkning samt operationella kostnader (cirka 44
procent).

. Finansiera fortsatt tillvaxt genom utveckling av nya produkter och vidareutveckling av befintliga produkter, samt
marknadsforings- och forsiljningsaktiviteter avseende dessa produkter (cirka 30 procent).

. Framtida M&A-investeringar inom teknologi, inklusive framtida inkop av storre mjukvarulicenser (cirka 5 procent).
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| samband med Foretriadesemissionen har InCoax ingatt avtal om teckningsataganden om cirka 41,5 MSEK, motsvarande cirka 82,9 procent
av Foretridesemissionen, samt garantidtagande om cirka 8,1 MSEK, motsvarande cirka 16,2 procent av Foretradesemissionen. De ingangna
avtalen ar inte sakerstillda via forhandstransaktion, bankgaranti, pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang.

For det fall Foretridesemissionen, trots lamnade teckningsataganden och ingangna garantiavtal, inte tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sikerstills, ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering,
exempelvis via riktad emission, banklin och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa
kommer Bolaget dverviga I6sningar si som att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgingar alternativt genomfora vissa forandringar i
Bolagets affarsplan eller organisation i dvrigt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
forsitts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

| samband med Féretradesemissionen har Svenska Defence AB atagit sig att utan vederlag teckna aktier med och utan foretradesritt i
Foretradesemissionen till ett totalt belopp om cirka 16,7 MSEK. For att tillgodose Svenska Defence AB:s intresse att, vid eventuell
overteckning i Foretridesemissionen, fullgdra sitt atagande om att teckna aktier i Foretridesemissionen i enlighet med limnat
teckningsitagande samt mojligheten att tillfdra Bolaget ytterligare kapital, kan Bolagets styrelse komma att besluta, med stéd av
bemyndigandet fran den extra bolagsstimman den |9 oktober 2022, om en utokning av Erbjudandet i form av en riktad nyemission om
cirka 15 MSEK ("Utdkningsemissionen”). Svenska Defence AB:s teckning i Utdkningsemissionen kommer siledes att uppga till
differensen mellan Svenska Defence AB:s totala teckningsatagande om cirka 16,7 MSEK och dess faktiska teckning inom ramen for
Foretradesemissionen, innebarande att Svenska Defence AB:s totala dtagande inom Foretridesemissionen och Utdkningsemissionen
uppgar till cirka 16,7 MSEK.

Teckningskursen i Utdkningsemissionen kommer att vara densamma som i Foretradesemissionen. | det fall Utdkningsemissionen utnyttjas
i dess helhet tillfors Bolaget ytterligare cirka 15 MSEK fore emissionskostnader, vilka beriknas uppga till cirka 0,6 MSEK. Den eventuella
nettolikviden fran Utdkningsemissionen avses till fullo anvindas pa féljande anvandningsomraden, som presenteras nedan i
prioritetsordning:

. Fortsatt etablering av Bolaget i operatdrsbaser hos stora telekom- och fiberoperatérer genom expansion av verksamheten
(cirka 60 procent).

. Vidareutveckling av Bolagets mjukvara for att ytterligare bredda operatérskundbasen (cirka 40 procent).
Radgivare
Finansiell radgivare till Bolaget ar Vator Securities och legal radgivare ar Setterwalls Advokatbyra AB, vilka har bitritt Bolaget i upprattandet
av Prospektet. Vator Securities och Setterwalls Advokatbyra AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet, da samtliga uppgifter i Prospektet hiarror fran InCoax och styrelsen for InCoax ar
ansvarig for innehallet i Prospektet. Vator Securities 4r dven emissionsinstitut avseende Foretridesemissionen och Utokningsemissionen.
Intressen och intressekonflikter
Vator Securities ar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen
och Utdkningsemissionen. Vator Securities dr dven emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen och Utdkningsemissionen. Vator
Securities erhéller en pa forhand avtalad ersittning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen och Utokningsemissionen
och Setterwalls Advokatbyra AB erhiller ersittning for utforda tjanster enligt I6pande rikning. Darutover har Vator Securities och
Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen eller Utokningsemissionen.
Utdver ovanstaende parters intresse att Foretridesemissionen och Utokningsemissionen kan genomforas framgangsrikt bedoms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstiende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen och Utdkningsemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for InCoax ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kinnedom &verensstimmer den information
som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har
utelamnats. Nedan presenteras InCoax nuvarande styrelse.

Namn Befattning

Peter Agardh Styrelseordforande
Anders Nilsson Styrelseledamot
Par Thuresson Styrelseledamot
Alf Eriksson Styrelseledamot
Tobias Lennér Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkinner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bdr inte betraktas som nagot stod for den emittent
eller for kvaliteten pa de virdepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekriftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har
utelimnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

KALLFORTECKNING
e  Broadbandnow.com.

e  Cisco Annual Internet Report (2018-2023), 2020.

e  Fierce Telecom, Broadband Forum CEO: 5G will require a strong wireline transport network, 2018.

e  FTTH Council Europé — Europé Broadband Status (2021).

e  https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/broadband-support.

e https://en.lusterinc.com.

e  https://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/keeping-the-internet-up-and-running-in-times-of-crisis-
4017c4c9/.

e  http://www.zte.com.cn/global/.

e Idate for FTTH Council Europé (2022).

e Regeringskansliet: Sverige helt uppkopplat 2025 — en bredbandsstrategi.

e  RVA/Fiberbroadband Association.
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Motiv for Foretradesemissionen

Under 2020 genomgick InCoax en strategiomlaggning for att tydligare positionera Bolaget mot systemdesign och Iosningar for storre
Tier |-operatorer. Detta har mynnat ut i ett Master Purchase Agreement (MPA)¢ med Google Fiber Inc., en amerikansk nationell
fiber/LAN-operatdr verksam i |9 amerikanska storstadsomraden. Fram till dagen for Prospektet har Google Fiber Inc. lagt tio orders
fran InCoax, dir den senaste inkom i oktober 2022, samt implementerat InCoax |3sning i nio amerikanska storstadsomraden, vilket
genererat miljonintdkter for Bolaget.

Utdver avtalet med Google Fiber Inc. har InCoax efter framgangsrika filttester tagit emot en initial order om 3,5 MSEK i september
2022 fran en amerikansk Tier |-operatdr pa produkter avseende privata enfamiljshus. Tier |-operatdren har i segmenten privata
enfamiljshus och flerbostadshus ett behov att ansluta fyra miljoner hushall respektive 1,6 miljoner hushall till fiber inom de nirmsta
tre till fem aren. Parallellt for InCoax fortsatta diskussioner med den amerikanska Tier |-operatdren angaende det sista steget,
produktifiering och kommersialisering, av InCoax multigigabitlosning for fiberforlangning i flerfamiljshus — InCoax MoCA Access™
2.5.7 Den amerikanska Tier |-operatoren har fortsatt visat stort intresse men har pa grund av andra sedan tidigare initierade interna
projekt beslutat att avvakta till budgetiret 2023 med att ga vidare i processen vilket direfter forvintas oka Bolagets
rorelsekapitalbehov.

Vidare breddade InCoax sitt erbjudande i september 2021 genom lansering av Distribution Point Unit D2501, som riktar sig mot
mindre flerfamiljshus, vilket utokar InCoax adresserbara marknad. Distribution Point Unit D2501 ar i pagaende labbtester hos tva
amerikanska operatdrer, i Europa har en operatdr initierat tester och en annan har pagaende filttester i fyra byggnader. Det finns
dven andra operatdrer som visat intresse for denna I8sning dar tester forvintas starta under andra halvaret av 2022. Den breddade
verksamheten bedomer Bolaget initialt kommer oka Bolagets rorelsekapitalbehov.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden. Extra bolagsstimma i Bolaget godkinde den 19 oktober 2022 styrelsens beslut av den
I3 september 2022 om att genomfora Foretradesemissionen i syfte att sakerstalla Bolagets rorelse- och utvecklingskapitalbehov samt
for att kunna genomfora Bolagets affarsplan och strategi.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget cirka 50,1 MSEK fére emissionskostnader, vilka forvantas uppga till cirka 2 MSEK.
Nettolikviden fran Foretridesemissonen uppgar saledes till cirka 48,1 MSEK. Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvinda
nettolikviden fran Foretridesemissionen pa foljande anviandningsomraden, som presenteras nedan i prioritetsordning:

e Aterbetalning av 1an om 10 MSEK, inklusive dirtill upplupen rinta, som upptagits under Bolagets kreditfacilitet med
Saugatuck Invest AB. Aterbetalningen avses ske i samband med Bolagets erhillande av nettolikviden fran
Foretriadesemissionen, dock senast den 31 mars 2023 (cirka 21 procent).

e  Rorelsekapital for I6pande verksamhet inklusive inkop av komponenter, tillverkning samt operationella kostnader (cirka 44
procent).

e  Finansiera fortsatt tillvaxt genom utveckling av nya produkter och vidareutveckling av befintliga produkter, samt
marknadsforings- och forsiljningsaktiviteter avseende dessa produkter (cirka 30 procent).

e  Framtida M&A-investeringar inom teknologi, inklusive framtida inkop av storre mjukvarulicenser (cirka 5 procent).

| samband med Féretridesemissionen har InCoax ingitt avtal om teckningsataganden om cirka 41,5 MSEK, motsvarande cirka 82,9
procent av Foretradesemissionen, samt garantiatagande om cirka 8,1 MSEK, motsvarande cirka 16,2 procent av Foretridesemissionen.
De ingangna avtalen ar inte sikerstillda via forhandstransaktion, bankgaranti, pantsittning, spirrmedel eller nagot liknande
arrangemang.

For det fall Foretradesemissionen, trots limnade teckningsataganden och ingingna garantiavtal, inte tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sakerstills, dr det styrelsens avsikt att soka alternativ extern
finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte star
att uppbringa kommer Bolaget dverviga I6sningar sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomféra vissa
forandringar i Bolagets affirsplan eller organisation i &vrigt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

5 Tier |-operator ar en operatdr med ett eget dgt och opererat natverk dar antal abonnenter raknas i miljoner.
6 MPA ir ett juridiskt bindande avtal mellan kopare och siljare.
7 MoCA star for Multimedia over Coax Alliance (MoCA®), en &ppen industristandardorganisation for applikationer inom hemmanitverk och bredbandstillgang.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INCOAX NETWORKS AB | 12



INCOAX

UTOKNINGSEMISSION

| samband med Foretradesemissionen har Svenska Defence AB atagit sig att utan vederlag teckna aktier med foretradesritt i
Foretridesemissionen till ett belopp om cirka 1,7 MSEK. Utover detta har Svenska Defence AB atagit sig att utan vederlag teckna
aktier utan foretradesratt i Foretradesemissionen till ett belopp om cirka 15 MSEK. For att tillgodose Svenska Defence AB:s intresse
att, vid eventuell dverteckning i Foéretridesemissionen, fullgdra sitt dtagande om att teckna aktier i Féretradesemissionen i enlighet
med limnat teckningsatagande samt majligheten att tillféra Bolaget ytterligare kapital, kan Bolagets styrelse komma att besluta, med
stod av bemyndigandet fran den extra bolagsstimman den |9 oktober 2022, om en utdkning av Erbjudandet i form av en riktad
nyemission om cirka 15 MSEK (Utdkningsemissionen). Svenska Defence AB:s teckning i Utdkningsemissionen kommer saledes att
uppga till differensen mellan Svenska Defence AB:s totala teckningsatagande om cirka 16,7 MSEK och dess faktiska teckning inom
ramen for Foretridesemissionen, innebirande att Svenska Defence AB:s totala atagande inom Foretridesemissionen och
Utokningsemissionen uppgar till cirka 16,7 MSEK.

Teckningskursen i Utokningsemissionen kommer att vara densamma som i Foretradesemissionen. | det fall Utokningsemissionen
utnyttjas i dess helhet tillférs Bolaget ytterligare cirka 15 MSEK fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 0,6 MSEK.
Den eventuella nettolikviden fran Utdkningsemissionen avses till fullo anvandas pa foljande anvindningsomraden, som presenteras
nedan i prioritetsordning:

e  Fortsatt etablering av Bolaget i operatorsbaser hos stora telekom- och fiberoperatorer genom expansion av verksamheten
(cirka 60 procent).
e Vidareutveckling av Bolagets mjukvara for att ytterligare bredda operatorskundbasen (cirka 40 procent).

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Vator Securities och legal radgivare ar Setterwalls Advokatbyra AB, vilka har bitratt Bolaget i
upprittandet av Prospektet. Vator Securities och Setterwalls Advokatbyra AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet, da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran InCoax och styrelsen
for InCoax ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Vator Securities ar dven emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen och
Utokningsemissionen.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vator Securities dr finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra AB dr legal radgivare till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen och Utokningsemissionen. Vator Securities ar aven emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen och
Utokningsemissionen. Vator Securities erhaller en pa férhand avtalad ersittning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen och Utdkningsemissionen och Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersittning for utforda tjanster enligt
I6pande rakning. Dirutdver har Vator Securities och Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretridesemissionen eller Utokningsemissionen.

Utdver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen och Utdkningsemissionen kan genomféras framgangsrikt bedéms det
inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen och Utokningsemissionen.
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Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt

VERKSAMHETSOVERSIKT
InCoax i korthet

InCoax utvecklar I6sningar for bredbandsanslutningar s.k. “Fiber Access Extension”-losningar med gigabithastighet och
tillhandahaller hallbara nitverksprodukter och systemldsningar till stora leverantdrer av telekom- och bredbandstjanster.
InCoax grundades ar 2009 och har varit ett utvecklingsbolag som fram till dagen for Prospektet har tagit fram fyra generationer
av produkter for bredbandsaccess dver koaxiala nitverk. Den fjarde generationen 4r baserad pa standarden MoCA Access™
2.5. InCoax virdeskapande bygger pa nyttjande av ledig kapacitet i fastigheters befintliga koaxiala ndtverk for anslutning av
fiber och mojliggor enligt Bolaget en kort tid till intakter fran abonnenter till operatdren.

InCoax ar aktiv medlem i standardiseringsorganisationerna BBF8 och MoCA® och ar representerat i MoCA®:s styrelse.
Dessutom ar InCoax medlem i Fiber Broadband Association och BREKO. Att vara aktiv i dessa forum ar en av Bolaget uttalad
strategi da det bade ger mojlighet att paverka standarder och ger vardefulla kontakter hos operatérer som ocksa ir potentiella
kunder av InCoax systemldsningar. Detta ger ocksa en bra majlighet att driva produktutveckling baserat pa en god kunskap
om kommande standarder. Bolagets nuvarande produktgeneration, in:xtnd™, bygger pa den nya standarden MoCA Access™
2.5 som mojliggor bredband med symmetrisk gigabithastighet, vilket innebar att internethastigheten for uppladdning och
nedladdning ar ungefir lika hog. Med Bolagets 16sning, in:xtnd™, erhaller kunden en kostnadseffektiv natverkslésning med
gigabitshastighet for enkel, snabb och stabil utrullning av bredband. | den vidareutvecklade versionen av InCoax MoCA
Access™ 2.5-plattform kommer InCoax adressera storre operatdrer och Tier |-operatérer med full kompabilitet bade i
Fiber/LAN och passiva optiska natverk (PON).

Erbjudande

InCoax erbjuder I6sningar for bredbandsanslutning via koaxialkabel®. Bolaget anvander fri kapacitet i det befintliga koaxiala
natverket for att ansluta till hoghastighetsbredband, Inernet Protocol Television (IPTV!9), Voice over Internet Protocol
(VolP1), Internet of Things (IoT'2) och webb-TV for att undvika investeringar i nya kablar for operatorer och fastighetsagare.
Bolagets teknologi fungerar for alla koaxialkabelnitverk som anvands for distribution av TV-signal. InCoax modell for
virdeskapande bygger pa att mota kundernas hdga krav pa kvalitet och service med utrustning och I8sningar som ar
kostnadseffektiva, enkla att installera och som erbjuder en snabb och stabil bredbandsuppkoppling. Med Bolagets nuvarande
InCoax MoCA Access™ 2.5-plattform skapas forutsittningar for kunderna att kunna na internethastigheter om upp till 2,5
Gbps. '3 Detta innebir att de kunder som anvander InCoax produkter enligt Bolagets bedomning erbjuder slutkonsumenter
samma servicekvalitet som i en ren fiberldsning, fast till en betydligt ligre kostnad for operatdren. Den pagiende
vidareutvecklingen av InCoax MoCA Access™ 2.5-plattform har inriktning pa storre operatorer (Tier |- och Tier 2-
operatorer). Utvecklingen har skett i nira samarbete med en Tier |-operatér under ett gemensamt projektavtal. Denna
plattform kommer mojliggora att storre forsiljningsvolymer blir tillgangliga for InCoax.

8 Broadband Forum, ett branschkonsortium som 4gnar sig at att utveckla specifikationer fér bredbandsnit.

9 Koaxialkabel 4r en tvapolig elkabel, som ar uppbyggd av en metallisk ledare, mittledaren, omgiven av ett isolerande material, dielektrikum, som i sin tur ar omgivet av
ett ledande hélje, skirmen. Koaxialkabeln ar avsedd fér 6verforing av signaler med hoga frekvenser och med lig dimpning, som med andra ord klarar av att dverféra
bland annat datatrafik med hog kapacitet.

19IPTV star for engelskans Internet Protocol television, leverans av tv-innehall dver Internet Protocol (IP)-nitverk.

"' VolP str for engelskans Voice Over Internet Protocol, Internet Protocol (IP)-telefoni ar éverforing av rostsamtal och dylikt via datornitverk baserade pa
internetprotokollet.

12 16T star for engelskans Internet of Things, det vill siga sakernas internet, vilket ar ett samlingsnamn for de tekniker som gor att vardagsforemal kan styras eller utbyta
data 6ver nitet.

13 Gbps star for engelskans billions of bits per second, och 4r en informationsenhet samt en multipel av bit.
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Anslutningspunkt o Lagenhet e
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Kabel-TV via Kkoaxialkabel
Fiber till byggnad

Losningen

For att kunna erbjuda gigabithastighet i koaxialkabel behover det finnas fibernit, radiolank- eller 5G-utrustning till
ligenhetshusen, fran vilka den inkommande signalen leds vidare till Bolagets kontrollenhet, in:xtnd™ Control eller InCoax
DPU. Signalen gir sedan via en diplexer, in:xtnd™ Combine, fram till antennuttaget i ligenheterna dver det befintliga koaxiala
nitverket. Ett modem, InCoax Access, kopplas direfter in pa det ordinarie TV-antennuttaget och erbjuder anviandaren
hoghastighetsuppkoppling over internet. Mjukvaran InCoax Manage overvakar systemet och mojliggor nodvandiga
instdllningar. Denna bredbandsuppkoppling kan i nuldget nd internethastigheter om upp till | Gbps nedstréms och | Gbps
uppstroms. For att underlitta for kunden dr modemet utformat sa att kunden kan installera det sjalv.

Bolagets produkter ar utformade for att kunna anvandas tillsammans med andra teknologier med syftet att skapa ett
konkurrenskraftigt erbjudande gentemot kunderna. MoCA Access™ 2.5-standarden ar utformad for att kunna samexistera
parallellt med andra teknologier, sisom exempelvis CATV 4, satellit-TV och TV/DOCSIS!5, vilket &r en stor fordel for InCoax
och dess kunder.

Produkter

InCoax har i nuldget en bredbandslosning bestaende av kontrollenheter med olika kapacitet och modem. Bredbandslésningen
bestaende av bade hard- och mjukvara omfattar sju huvudsystemkomponenter, som ar presenterade nedan med produktions-
och forsaljningsstatus fram till dagen for Prospektet:

InCoax DPU D2501. Producerad, i falttester, nasta steg ar potentiell produktorder.
in:xtnd™ Control. Producerad, pagaende forsiljning.

in:xtnd™ Access. Producerad, pagaende forsiljning.

in:xtnd™ Combine. Producerad, pagaende forsiljning.

in:xtnd™ Manage. Producerad, pagaende forsaljning.

HI10l Home Adapter, Producerad, pagaende forsiljning.

H251 Home Adapter, Producerad, pagaende forsiljning.

14 Kabel-tv.
15 Eng. Data Over Cable Service Interface Specification, en standard for dverforing av data dver tv-kabelnatet.
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InCoax Manage dr ett managementsystem for nitverk och innehaller implementering av InCoax DPU, in:xtnd™ Control och
servicebaserad implementering av in:xtnd™ Access samt styrning och 6vervakning av koaxiallinksforhallanden. InCoax
Manage anvands for operatorens natverkshantering, vilket innefattar konfiguration, 6vervakning och styrning. Fordelar med
InCoax Manage iar:

Automatisk styrning och 6vervakning av InCoax DPU, in:xtnd™ Control och in:xtnd™ Access.
Avancerad service och policyhantering.

Snabb och enkel tredjepartssystemintegration.

Brett utbud av natverksstatistik.

Som en del i det genomforda utvecklingsprojektet med en nordamerikansk Tier |-operator implementeras succesivt
funktioner som kravs for att ha full kompatibilitet mot de styr- och overvakningslosningar som denna och andra stora
operatorer anvander for sina natverk.

SYSTEMUPPBYGGNAD

LAGENHET

inzxtnd Camral G251

Kabeluttag

I J r-'; = -'J _:l-:l : Il ; , 4@ Koax Access
] | “ hl'{'l . N E

[
1P-1abadan %1
S
Koax Accens
Madern

L 4

‘ r Incxind Access ATCH
a

in:xtnd Combine

Strategi

Den strategi som InCoax implementerade under varen 2020, en strategi for att tydligare positionera Bolaget mot systemdesign
och l6sningar for storre operatorer och forsaljning via partners for att skapa storre kund- och aktieagarvarden, ligger fast.
Bolaget har erfarenhet fran att arbeta med storre operatdrer och har dirigenom fatt en god forstaelse kring deras krav pa
bade hard- och mjukvara. Detta gynnar Bolagets strategi att fortsatt approchera storre operatdrer och férsiljning via partners.
Speciellt viktigt ar att kunna tillhandahalla system som ir kompatibla med de kommunikationsstandarder som operatorerna
anvinder i driften av sina fiberndtverk for kundservice, ©vervakning och underhill. Givet de framtidssikrade
hardvaruplattformar Bolaget har etablerat kommer Bolaget att ytterligare fokusera pa mjukvaruutveckling for att dver tid
bredda antalet anvandningsfall i olika operatorssegment. Detta arbete ska ske i nara dialog med utvalda operatorer som var
och en har stor abonnentbas och tillvixtplaner. Aven om operatorsindustrin i hog grad bygger pa standardiseringar sa
anvinder olika operatorer olika delar av de standarder som finns och det giller for InCoax att ha en god forstaelse for detta
for att kunna gora ritt anpassningar av Bolagets mjukvara. Ambitionen ar att det ska vara latt att integrera Bolagets system
utan stora anpassningar av operatorernas natverk, overvakningssystem med mera, och eftersom detta innebar en kontinuerlig
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utveckling av mjukvaran resulterar det i att InCoax maste fokusera pa ett firre antal operatorer med ritt typ av abonnentbas
och tillvaxtpotential.

Strategin med okat fokus pa |dsningar for storre operatorer innebir att Bolaget stirker sin kompetens inom projektledning,
MoCA-referensdesign, systemarkitektur, systemdesign, kravspecifikationer och test/verifiering. Bolaget intensifierar ocksa
arbetet med specifika projekt for storre operatorer diar man har mojlighet att skapa stora mervarden och dar design och
utveckling kan ske i samrad med operatdrerna for snabbare kommersiell utrullning.

Ett direkt resultat av InCoax strategiomlaggning 2020 ar vunna orders med Fiber/LAN-operatoren Google Fiber Inc. som lett
till ett flertal orders fran Google Fiber Inc. dir den senaste, vid datum for detta Prospekt, inkom i oktober 2022 pa ett virde
av 34,7 MSEK.

2020-06-23 2020-10-20 2021-01-20 2021-04-06 2021-04-22 2021-06-23
Falttest SEK 1.5m SEK 3.2m SEK 3.0m SEK 2.0m SEK 6.4m
order order order order order order
2021-12-13 2021-12-23 2022-01-07 2022-03-25 2022-04-22 2022-10-18

Master SEK 3.6m SEK 2.0m SEK 2.0m SEK 3.0m SEK 34.7m
Purchase order order order order order
Agreement

Bilden ovan visar samarbetet mellan InCoax och Google Fiber Inc. fram till dagen for Prospektet.
Organisation

Vid datumet for detta Prospekt har Bolaget 29 medarbetare inklusive konsulter. Ledningsgruppen bestar av fem personer
fordelade pa VD, Chief Financial Officer (CFO), Chief Sales & Marketing Officer (CSMO), Chief Technology Officer (CTO)
och Head of Development. InCoax utvecklingsteam bestar av 16 personer. Forsiljningsorganisationen bestar av tre
sdljresurser som arbetar globalt men primart hanterar forsiljning i Europa och Nordamerika.

Utdver den egna organisationen har Bolaget partnerskap inom bade hard- och mjukvaruutveckling, kontraktstillverkning samt
Value Added Resellers (VAR).!6

Intiaktsmodell

Huvuddelen av InCoax intdkter forvintas initialt komma fran forsiljning av Bolagets I6sningar som bestar av mjukvara och
hardvara. Bolaget siljer dven tjanster i form av utbildning och support samt erhéller arliga intakter fran licenser. InCoax I6sning
innebdr att kunderna till en lag initial investeringskostnad erhdller hardvara och tjanster, vilket mojliggdr en
kundinlasningseffekt for InCoax avseende aterkommande intakter fran den arliga licensavgiften for programvara och tjanster.
Bolaget erhaller betalning per sald hardvaruenhet plus en licensavgift som faktureras arsvis.

For att kunna ta storre kundorders (det vill sdga fran kunder med miljontals abonnenter) etablerar Bolaget samarbeten med
distributdrer och systemintegratorer. Detta innebar att Bolaget i 6kande grad far royalty pa forsiljningen varvid exponering
av lager och darmed kapitalbindning minskar for kedjan tillverkning till distribution och anvandning.

Kostnad per enhet

Genom att anvinda fri kapacitet i de befintliga koaxialkablarna behover inga nya kablar dras i lagenheter, vilket gor InCoax
teknik till ett attraktivt alternativ istallet for nya installationer av fiber hela vagen till lagenheten.

16 Aterforsiljare som har mojlighet att addera andra produkter eller mjukvara till konsument vid forsaljning.
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Produktion

Bolagets produktion avseende kontrollenhet och modem utfors av kontraktstillverkare (ODM!7/EMS!8) i Sverige och Kina.
Bolaget arbetar i niara samarbete med kontraktstillverkarna vad giller kvalitetsarbete och produktionstester. Samtliga av
Bolagets produkter och Idsningar sasom kontrollenhet, modem och styrsystem utvecklas av Bolaget.

Finansiella mal

Under 2021 uppnadde Bolaget kommersiell framging med sin systemldsning genom ordrar och ett Master Purchase
Agreement (MPA) med Google Fiber Inc. Komponenttillginglighet pa halvledare ar ett globalt pagaende problem som paverkar
manga branscher, inklusive den Bolaget verkar i. Under 2021 sikerstillde Bolaget sin komponentférsérjning och logistik i en
tillrdcklig omfattning. Under 2022 innebar detta omrade fortsatta utmaningar dar situationen dessutom ytterligare paverkats
av Rysslands invasion av Ukraina.

Bolaget befinner sig i en tillvixtfas med ett dkat fokus pa tjansteforsiljning genom licensiering av mjukvara och annan service.
En succesiv funktionstillvaxt i mjukvaran kommer att bredda antalet anvandningsfall och darmed oka Bolagets adresserbara
marknad. De pagaende satsningarna forvintas skapa betydande potential for Bolaget.

Bolagets finansiella mal:

e  Forar 2022 ar Bolagets styrelses malsittning att InCoax kommer ha en nettoomsittning pa 25 MSEK.
e  Forar 2023 ar Bolagets styrelses malsittning att leverera en fortsatt nettoomsittningstillvaxt.

Oriknat en potentiell serieorder fran en amerikansk Tier |-operatdr ar det Bolagets bedémning att tillvixten Sverstiger 50
procent 2023.

Vidare kommer Bolagets fokus pa mjukvara/tjansteforsiljning samt fortsatta expansion pa sikt att bidra till tydligt forbattrad
bruttomarginal och lagre kapitalbindning.

Kunder

| nira relation med kunderna arbetar InCoax aktivt med erbjudandet av kostnadseffektiv, enkel och snabb
bredbandsuppkoppling i fastigheten. InCoax har dven ett nira samarbete med distributorer och aterforsiljare for att effektivt
marknadsfora erbjudandet mot tredjepartskunder.

Med sin nuvarande MoCA Access™ 2.5-baserade 16sning vander sig InCoax i huvudsak till tre olika kundgrupper:

e  Fiber/LAN-operatorer.
e Internet-tjansteleverantorer (Internet Service Providers: ISP).
e Hospitality-kunder (hotellindustrin).

Fiber/LAN-operatéorer

Fiber/LAN-operatorer installerar ett datanit i fastigheten till en kostnad av cirka 200-300 EUR per lagenhet. Ofta ar det inte
accepterat att lidgga kanalisation till trapphus och inne i ligenheter monterat pa viggen. Eftersom Fiber/LAN-operatorer typiskt
sett dr utmanare sa erbjuder de enligt Bolagets beddmning oftast hogre hastigheter upp till | Gbps for att locka éver kunder
fran telekom- och kabeloperatérerna. InCoax nuvarande 16sning passar vil in i detta segment da dessa operatorers fiber ar
av typen aktiv Ethernet!®. Det innebar att man anvander managementsystem som ar lampade for Ethernet-natverk och att
man kan erbjuda symmetriska | Gbps-tjanster. For detta anviandningsfall passar InCoax |6sning enligt Bolagets bedomning vil
in utan att kriva nigon omfattande anpassning.

Internet-tjdnsteleverantdrer

Det ar helt avgorande for internet-tjinsteleverantorer att ha tillgang till ett hdghastighetsnit for att effektivt kunna leverera
sina tjanster. Med InCoax losningar kan fastigheten enkelt uppdateras for att ticka deras behov av hastighet, flexibilitet och
hanterbarhet. Kunderna kan individuellt erbjudas tjinster som skridddarsys efter deras onskemal sisom exempelvis
uppkopplingshastighet.

17 Originaldesigntillverkare (Eng. Original design manufacturer) ar ett foretag som designar och tillverkar en produkt, enligt specifikation, for en kunds rakning.

18 Elektroniktillverkningstjanster (Eng. Electronics manufacturing services) dr en term som anvinds for foretag som konstruerar, tillverkar, testar, distribuerar och
tillhandahéller retur-/reparationstjanster for elektroniska komponenter och enheter for tillverkare av originalutrustning.

19 Ethernet dr en samling standardiserade metoder for 6verforing av data via kabel med hog hastighet, primart i ett lokalt datanatverk.
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Hospitality-kunder

InCoax arbetar aktivt med partnerbolag som gor installationer av Bolagets produkter for hotellkedjor. Da mediekonsumtionen
har fériandrats och blivit allt mer on-demand-baserad samt da allt fler anvandare nyttjar sina mobila enheter fér underhéllning
eller videosamtal, blir belastningen stor pa de befintliga accesspunkterna. Dessa dr ofta installerade i hotellens korridorer,
varfor atkomst med tillrackligt bra uppkoppling i rummen fér de manga handhallna enheterna ar svar att astadkomma. Hotell
bygger idag avancerade service- och infotainmentsystem, vilka dven dessa kraver en bra uppkoppling. Tillgaing till
hoghastighetsnitverk pa hotellrummen dr med andra ord pa vig att bli en hygienfaktor. Anvandandet av fri kapacitet i befintliga
koaxialkablar, som InCoax produktldsning bygger pa, ar en kostnadseffektiv och vilpassande 16sning for att 16sa detta. Bolaget
anser att det ar attraktivt for hotell att undvika avbrott i verksamheten for storre ombyggnader och kabeldragningar, genom
att inte behova installera nya kablar for forbattrad internetuppkoppling och darmed inte behova begransa hotellverksamheten
under en installationsperiod genom stangda rum till exempel. Den snabba och enkla installationen med InCoax I6sningar kan
goras parallellt med ordinarie hotellverksamhet.

Tier l-operatérer

Detta segment omfattar tele- och kabeloperatorer med miljoner abonnenter. Segmentet stiller omfattande krav pa
specifikation och driftsikerhet. Kompabilitet med en Tier |-operators befintliga nat ar en forutsattning for att kunna bl
leverantor. Detta uppnas genom att implementera en mjukvara som foljer etablerade standarder och
kommunikationsprotokoll.

Installations- och serviceforetag

Bolaget anser att ett annat kundsegment som kan se stor affarsnytta med InCoax 16sning ar installations- och serviceforetag.
Med kompetens i koaxialkabelnatverk och MoCA Access™ 2.5 kan de uppdatera sitt erbjudande, viaxa och bli mer
konkurrenskraftiga.

Distributorer och dterforsdljare

For att effektivt kunna skala upp och na en 6kad kundbas arbetar InCoax med att bygga upp ett europeiskt och
nordamerikanskt distributdrs- och aterforsiljarnat. Marknadskrafter och dynamik skiljer sig mellan marknaderna och
segmenten, varfor stor insikt i marknadens aktorer ar viktig. Distributorer och lokala aterforsiljare ar viktiga
samarbetspartners for att fa en battre utvaxling i siljaktiviteten mot mindre operatdrer och hospitality-industrin samt for att
na dnskade siljvolymer. For att kunna bli leverantor av hégvolymsorder till storre operatorer (Tier |) krivs ocksa starka
distributionspartners. Denna typ av distributorer ar ofta redan etablerade som partners till de storre operatorerna.

Icke-vinstdrivande organisationer
InCoax har dven ett etablerat samarbete med icke-vinstdrivande organisationer i bade Storbritannien och USA.

e HACT (Housing Associations' Charitable Trust) ar en brittisk organisation specialiserade pa bidragsstodda
boenden, s.k. 'Social Housings'. Enligt Bolaget marknadsférs InCoax av dem som ett kostnadseffektivt alternativ
for att astadkomma social inkludering genom atkomst till internet.

e PC’s for People ar en amerikansk organisation for digital inkludering av socialt utsatta grupper genom
donationer av begagnade datorer och billig bredbandsuppkoppling i s.k. 'Affordable Housing'-omraden. InCoax
system har bland annat blivit installerat i ett ligenhetskomplex i Austin, Texas, med 256 lagenheter.

Samarbetsorganisationer

For att vara kompatibel med operatorernas natverk ar det viktigt att InCoax systemlosningar stodjer de standarder som
anvands. InCoax ar darfor aktiv i flera av de forum som definierar dessa standarder. Dessa organisationer ger aven en plattform
for att na ut till potentiella kunder.

InCoax har under flera ar engagerat sigi MoCA® och dir bland annat lett den arbetsgrupp som har tagit fram standarden for
MoCA Access™ 2.5, som den nuvarande produktgenerationen av in:xtnd™ bygger pa. InCoax gick under forsta kvartalet
2018 fran medlemsstatusen Contributor till Promotor, och blev i samband med detta dven invald i styrelsen for MoCA®. InCoax
ar styrelsens enda medlem fran Europa.

InCoax har liksom MoCA® gatt med i Broadband Forum som bland annat definierar standarder for telekomoperatorer. Syftet
ar att paverka hur MoCA Access™ 2.5 kan integreras i teleoperatdrernas natverk och system, for att pa sa satt forenkla for
kommande tillimpning av standarden. | borjan av 2019 blev InCoax invald i styrelsen for Broadband Forum dir Bolaget
innehade styrelsepost till och med 2021.

For att styrka marknadskidnnedom och nirvaro pa den amerikanska marknaden blev InCoax 2021 medlem i Fiber Broadband
Association.
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InCoax blev i borjan av 2022 daven medlem i BREKO, vilka organiserar en betydande del av marknadens aktorer for tysk
bredbandsutbyggnad, bade pa leverantdr- och kundsidan. InCoax teknologi for fiberatkomst ir ett komplement for att
kostnadseffektivt forlinga fibern (FTTB) hela vagen till konsumenter i flerfamiljshus.

Multimedia over Coax Alliance

Multimedia over Coax Alliance (MoCA®) ar ett internationellt standardiseringskonsortium som utvecklar teknik och
publicerar specifikationer for nitverk dver koaxialkabel. MoCA Access™ 2.5 ar en |dsning som ar anviandbar inom manga
marknadssegment dar man vill kunna erbjuda natverksatkomst, exempelvis for:

e  Bredbandsoperatdrer som installerar fiber langt in i natverk eller till byggnader (FTTB) och som vill nyttja befintliga
kablar utan att forlora prestanda.

e  Kabel-TV-operatorer som redan har koaxialnatverk tillgangliga och som vill erbjuda symmetriska bredbandstjanster
och hogre garanterad kapacitet an vad dagens kabel-TV-DOCSIS kan erbjuda.

e Internetleverantorer som bygger fiberbaserade natverk dar den optiska signalen slutar i killaren och som vill anvanda
befintliga koaxialkablar for att na varje enhet eller ligenhet.

e  Mobiloperatorer som anvander 4G/5G/Wi-Fi i bostadsomraden och som behéver en férbindelse mellan stamnit
och det lokala accessnatet utan att installera nya kablar.

e Kommersiella aktorer som utformar och installerar natverk i hotell, restauranger, kontor och andra byggnader.
MoCA Access™ 2.5 skapar forutsittningar for att hastigheter upp till 2,5 Gbps ska kunna uppnas i ett befintligt
koaxialt natverk.

Broadband Forum (BBF)

Broadband Forum ar ett konsortium med cirka 200 aktorer inom telekommunikation, utrustning, datorer, nitverk och
tjdnsteleverantorer. BBF:s arbete sikerstiller enligt Bolaget att tjinsteleverantdrer snabbt och effektivt kan komma ut pa
marknaden med nya tjanster, med hjalp av standardiserade plattformar och metoder som ger god ekonomi och skalbarhet.

Fiber Broadband Association

Fiber Broadband Association ar en amerikansk medlemsstyrd organisation for framjande av bredbandsutbyggnad i Nord- och
Sydamerika. Organisationen representerar foretag och intresseorganisationer inom hela ekosystemet for bredbandsutbyggnad
sasom tillverkare, konsulter, konsumenter, beslutsfattare, system- och applikationsleverantdrer.

BREKO

BREKO (Bundesverband Breitbandkommunikation e.V.) representerar majoriteten av bredbandsoperatorer i Tyskland. Dess
medlemmar star for nirvarande for cirka 80 procent av FTTB/FTTH-expansionen i landet. De mer dn 400 anslutna BREKO-
foretagen, inklusive dver 220 kommunala bolag (Stadtwerke), forser bade stads- och landsbygdsomraden med fiberoptisk
infrastruktur och bredbandstjanster.

Forskning och utveckling

Under det foregaende aret fortgick Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete, inklusive inlimnande av patentansékningar,
med okad intensitet, avseende den uppdaterade versionen av Incoax MoCA Access™ 2.5-plattformen.

Bolaget undersoker aven mojligheterna att utoka befintlig 16sning med ytterligare produkter for att kunna erbjuda en mer
komplett 16sning for kunder samt konkurrera om nya kundsegment.

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar InCoax Networks AB. Bolagets nuvarande foretagsnamn
registrerades hos Bolagsverket 2017 och Bolagets foretagsnamn var dessforinnan InCoax Networks Europe AB. Bolagets
organisationsnummer ar 556794-1363 och styrelsen har sitt siate i Gavle kommun, med kontorsadress Utmarksvagen 4, 802
91 Gavle. Bolagets telefonnummer ar +46 (0)26 420 90 42 och Bolagets webbplats ar www.incoax.com, varvid det noteras
att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet sdvida denna information inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisningar. Bolagets identifieringskod (LEI) ar 894500TBS5CKIZNBLD68. InCoax ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat
och registrerat i enlighet med svensk ratt. Bolaget bildades den 20 november 2009 och registrerades vid Bolagsverket den 23
november 2009. Bolagets associationsform regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551)
och aktiedgarnas rattigheter som ar forknippade med dgandet av aktierna kan endast dndras i enlighet med namnda regelverk.
Bolaget innehar inga dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern.
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Finansiering och investeringar

InCoax kommer att fortsatta investera i patent och produktutveckling varfor utvecklingskostnader aven fortsattningsvis kan
komma att férekomma. Pdgaende och atagna investeringar avses finansieras via befintligt rorelsekapital och genom likviden
fran Foretridesemissionen. Efter den 30 september 2022 och fram till dagen for Prospektet har Bolaget inte nagra vasentliga
pagdende investeringar och har inte genomfdrt nagra vasentliga investeringar eller gjort fasta ataganden om visentliga
investeringar.

Visentliga foriandringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan 30 september 2022

Extra bolagsstimma i InCoax godkinde den |9 oktober 2022 styrelsens beslut av den |3 september 2022 om att genomfora
Foretridesemissionen i enlighet med beskrivningen i detta Prospekt. Hartill har Bolaget utnyttjat den aterstaende delen om
5 MSEK av kreditfaciliteten om totalt 10 MSEK med Saugatuck Invest AB (for ytterligare information, se avsnittet ”Information
om aktiedgare och vdrdepappersinnehavare — Vdsentliga avtal”). Utdver utnyttjandet av lanet och genomférandet av
Foretradesemissionen som, vid full teckning, kommer att tillfora Bolaget cirka 50,1 MSEK fore emissionskostnader, har det
inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter den 30 september 2022
fram till dagen for Prospektet.

Trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgdngen av den senaste rikenskapsperioden fram till datumet for Prospektet inte
skett nagra férandringar i utvecklingen avseende produktion, foérsiljning, lager, kostnader eller forsiljningspriser.

Utsikter och framtida utmaningar

Pa grund av covid-19-pandemin har Bolaget sett effekter pa marknaden bade med avseende pa kundernas tillginglighet samt
deras framsteg i utvirderingar samt investeringsprogram. Detta har varit speciellt patagligt i Hospitality-segmentet. Framfor
allt har den europeiska marknaden paverkats negativt. Nar det giller nordamerikanska kunder sa har verksamheten pagatt
mer kontinuerligt vilket ocksa visat sig genom att Bolaget kunnat na framsteg med flera nordamerikanska kunder. Effekterna
av covid-19-pandemin har succesivt borjat forsvinna under 2022 vilket har lett till att Bolaget har kunnat ateruppritta
kundsamarbeten.

Den nuvarande komponentmarknaden innebar utmaningar i komponentforsorjningen och logistiken kring denna.
Komponenttillganglighet pa halvledare ar ett globalt pagaende problem som paverkar manga branscher, inklusive den Bolaget
verkar i. Bolaget bedomer att denna situation kommer att innebara fortsatta utmaningar och speciellt for mindre kopare aven
framgent, inte minst till foljd av Rysslands invasion av Ukraina.

En positiv langsiktig effekt av covid-19-pandemin beddms vara att behovet av 6kad bandbredd tydligt har identifierats som en
viktig forutsittning for att till exempel mojliggdra arbete fran hemmet. Det stora stimulanspaket som lanserades i USA under
hosten 2021 bidrar ocksa till en snabbare bredbandsutbyggnad enligt Bolaget. Bolaget beddmer att detta sammantaget
kommer att paverka efterfragan pa bredband positivt pa medellang sikt.

For att nd hogre volymer med hdg skalbarhet fokuserar Bolaget pa medelstora och storre fiberoperatdrer. Detta avser
operatorer som tillimpar bade Fiber/LAN och GPON?/XGS-PON?-baserade teknologier. Renodlade kabeloperatérer
adresseras enbart for det fall de har en tydlig investeringsplan for fibernatsutbyggnad, det vill siga ersitter befintliga kabelnat
med fiber. Det faktum att Bolaget primart inriktar sig pa dessa segment av operatorer innebir en utmaning da kraven ar hoga
bade tekniskt och kommersiellt. Bolaget analyserar darfor kontinuerligt de utmaningar detta innebar genom en nira dialog
med de kunder som anvinder InCoax system i utvirderings- och projektsamarbeten. Det ar en forutsittning for tillvaxt att
adressera dessa kriavande segment och detta kan innebara att utvecklings- och affarsprocesser tar langre tid an vad som initialt
estimerats.

Kommersiellt inser Bolaget att ett stort rorelsekapital kan kravas for att kunna ta en stdrre order fran en stor operator och
darfor arbetar Bolaget aktivt med att skapa samarbeten och att utveckla affirsmodeller med partners for att kunna genomfora
storre affarer.

20 Eng. Gigabyte Passive Optical Network, ar natverk som ar beroende av optiska kablar for att leverera information.
21 En natverksstandard for datatransmission kapabel att leverera delad internettillgangshastighet upp till 10 Gbps 6ver fiber.
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Immateriella rittigheter
Patent

For narvarande omfattar InCoax patentportfolj sex patentfamiljer som inkluderar totalt 41 beviljade patent. Dartill har Bolaget
lamnat in ytterligare sju patentansokningar. Tabellen nedan ger en oversikt av Bolagets patent och patentansokningar. Bolagets
I6sning omfattas av patenten nedan samt av affirshemligheter, know-how och tekniska 18sningar som férsvarar forsok till
kopiering bland annat med hjalp av kryptering for att skydda Bolagets immateriella rattigheter.

Patent Land Utgangsar
SYSTEM FOR PROVIDING DATA Belgien, Brasilien, Frankrike, Hongkong, Potentiellt skydd till
COMMUNICATION OVER A COAXIAL Israel, Italien, Kina, Nederlanderna, Polen, 2036/2037
NETWORK22 Schweiz/Lichtenstein, Spanien,

Storbritannien, Sydafrika, Tyskland och USA
CONTROLLING DATA COMMUNICATION Frankrike, Storbritannien, Tyskland och USA Potentiellt skydd till
IN A MOCA ACCESS NETWORK?23 2037
NODE DISTRIBUTION IN A MULTI Italien, Kanada, Polen, Schweiz/Lichtenstein, Potentiellt skydd till
CHANNEL COMMUNICATIONS Spanien, Storbritannien, Tyskland och USA 2036/2037
NETWORK?24
METHOD AND SYSTEM FOR Belgien, Frankrike, Nederlanderna, Potentiellt skydd till
SYNCHRONIZATION OF NODE DEVICES Schweiz/Lichtenstein, Storbritannien, 2037
IN A COAXIAL NETWORK?25 Tyskland och USA
METHOD AND APPARATUS FOR Belgien, Frankrike, Nederlanderna, Potentiellt skydd till
ANALYZING A COAXIAL NETWORK Schweiz/Lichtenstein, Storbritannien, 2038
INFRASTRUCTURE?2¢ Tyskland och USA
Patentans6kningar Land Utgangsar
SYSTEM FOR PROVIDING DATA Indien, Kanada, Turkiet Potentiellt skydd till
COMMUNICATION OVER A COAXIAL 2036/2037
NETWORK?27
METHOD AND SYSTEM FOR Kanada, Kina Potentiellt skydd till
SYNCHRONIZATION OF NODE DEVICES 2037
IN A COAXIAL NETWORK?28
LINK AGGREGATION?? EPO — European Patent Office (Sv. Potentiellt skydd till

Europeiska patentverket) - omfattar cirka 40  2041/2042

lander, USA

22 System for att tillhandahdlla datakommunikation dver ett koaxialnitverk.
2 Styrning av datakommunikation i ett MoCA-dtkomstnitverk.

24 Nod-distribution i ett kommunikationsnitverk med flera kanaler.

% Metod och system for synkronisering av nodenheter i ett koaxialnitverk.
2% Metod och apparat for analysering av en koaxialnitverksinfrastruktur.

7 System for att tillhandahlla datakommunikation 6ver ett koaxialnitverk.
28 Metod och system for synkronisering av nodenheter i ett koaxialnitverk.
¥ Linkaggregation.
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Varumdrken och domdnnamn

Bolaget ar innehavare av ett antal varumarkesansokningar och varumarkesregistreringar for INCOAX (ord) och (figur) samt
IN:XTND (ord) och (figur). Bolaget har en internationell varumarkesregistrering for INCOAX (ord) med giltighet i Kina, EU,
Indien och USA. Darutover innehar Bolaget nationella registreringar for INCOAX (ord) i Sverige, Storbritannien och Kanada
och for INCOAX (figur) i Thailand, EU, Storbritannien, USA och Taiwan. Registreringarna omfattar framst klasser omfattande
varor sasom exempelvis modem, nirverksroutrar och mjukvaror. IN:XTND (ord) och (figur) ar registrerade i EU och
Storbritannien. Vidare har Bolaget en internationell varumarkesregistrering for IN:XTND (ord) med giltighet i Kina, Schweiz,
Israel, Indien, Sydkorea, Norge, Turkiet och USA. Bolaget har dven en pagiende ansdkan av varumarket IN:XTND (ord) i
Kanada. Utover tidigare nidmnda varor 4ar registrering av varumirkena adven pagaende for bland annat
telekommunikationstjanster, installation av elektrisk utrustning for elektroniska kommunikationsnit och underhall och
reparation av datornitverk. Aven det svenska nationella varumirket for INCOAX (ord) och registreringarna for INCOAX
(figur) i EU, Storbritannien och USA omfattar telekommunikationstjanster.

Bolaget har dven en etablerad nirvaro pa internet och anvinder domidnen incoax.com. Bolaget innehar darutover ett flertal
domaner for INCOAX, INXTND samt IN-XTND. Domaner som Bolaget ager rattigheter till ar incoax.se, incoax.net,
incoax.com, incoax.org, in-xtnd.net, inxtnd.eu, inxtnd.net, inxtnd.com, in-xtnd.se, in-xtnd.com, inxtnd.se, inxtnd.info,
inxtnd.nu och inxtnd.biz.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INCOAX NETWORKS AB | 23



INCOAX

MARKNAD OCH OMGIVNING

De uppgifter avseende marknadstillvixt och marknadsstorlek samt InCoax marknadsposition i forhéllande till konkurrenter
som anges i Prospektet dr InCoax samlade bedémning, baserad pa savil interna som externa killor. De killor som InCoax
baserat sin bedomning pa anges ldpande i informationen.

Behov av bandbredd

En stor del av virldens hushall saknar idag hoghastighetsbredband. Detta trots en intensiv utbyggnad av stamnit av fiber, som
lett till en kraftigt okad tillginglighet av "fiber i gatan" i de flesta utvecklade linder. Men anslutning fran stamnit till
huset/fastigheten slapar efter betydligt pa grund av att det saknats ett tillrickligt kostnadseffektivt sitt for att forlinga och
ansluta uppkopplingen till varje enskild ldgenhet, i synnerhet i flerfamiljshus. Detta kallas "Last Mile Challenge" och beskriver
svarigheterna med att ta uppkopplingen fran gatan in i fastigheten och till varje konsument.

Idag ar den klart vanligaste uppkopplingsformen i Europa dirfor fortfarande ADSL/VDSL* (bredband &ver telefontrad). Nya
tekniker utvecklas for att erbjuda kostnadseffektiva alternativ for att ansluta hushallen i flerfamiljshus, ofta genom att anvinda
befintliga ndt med ledig kapacitet, men ocksa genom nya forsok att minska installationskostnaden for helt nya fiber- och
datanat. Att bygga nya nat till existerande fastigheter accepteras ofta inte av fastighets- eller lagenhetsinnehavaren vilket enligt
Bolaget forsvarar installationen av nya fiber- och datanit. | de fall fiber eller datakabel kan dras till enskilda ligenheter sa ar
det ofta efter en tidsmissigt lang process och till en hogre kostnad. Detta gor att InCoax |dsning dven ir intressant for
kabeloperatdrer som bygger nya fibernit istillet for att investera vidare i DOCSIS 4.0.3'!

Gy,
ONtrgyy Kogy

30 ADSL kommer frin engelskans Asymmetric Digital Subscriber Line, en typ av digital abonnentanslutning som anvinder koppartrad kopplat till telefonnitverk. VDSL stir
for engelskans Very High Speed Digital Subscriber Line, digital abonnentanslutning med en mycket hog hastighet.

3! Den dominerande teknologin for kabeloperatorer. Anvinds for kabel-TV och internet och finns i flera generationer sasom 3.0 och 3.1, med vilka MoCA Access™ 2.5
kan samexistera. Senaste version heter DOCSIS 4.0.
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Marknadsstorlek

Europeiska marknaden

EU:s strategiska mal 4r att alla hushall ar 2025 ska ha en bredbandsuppkoppling om minst 100 Megabit per sekund ("Mbps").32
| Sverige ar malet satt annu hogre, ar 2025 ska 98 procent av hushillen ha en bredbandsuppkoppling om mer an | Gigabit per
sekund ("Gbps”).33 | grafen “Overblick av andelen fiberanslutna hushall i Europa” nedan ges en &verblick av andelen
fiberanslutna hem i Europa i férhallande till hem dar fiber ar framdraget till ett utomhusskap eller till ett fastighetsskap.

Overblick av andelen fiberanslutna hushall i Europa
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Kalla: Idate for FTTH Council Europe (2022).

32 https:/digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/broadband-support.
33 https://www.regeringen.se/informationsmaterial/201 6/12/sverige-helt-uppkopplat-2025---en-bredbandsstrategi/.
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Enligt FTTH Council Europe och Idate var antalet hushéll i september 2021 med fiber i nirheten 198,4 miljoner i EU-39-
omradet, varav 7 lander har en penetrationsgrad pa mer dn 50 procent.34 | absoluta tal beriknas stdrsta dkningen av passerade
hem under 2021 skett i Frankrike dar det tillkom 4,3 miljoner. Motsvarande siffra for Storbritannien var 3,4 miljoner, Tyskland
2,4 miljoner och Italien 1,5 miljoner. Diagrammet “Antal miljoner hushall med fiber i nirheten 2019 samt 2026” visar att
tillvixten av hushall med fiber i nirheten forvantas oka kraftigt mellan 2019 och 2026. En padrivande faktor ar covid-19-
pandemin som inneburit mer hemarbete, skolundervisning och forandrad mediekonsumtion med bland annat mer streamad

TV.35

Antal miljoner hushdll med fiber 1 nivheten, 2019 samt 2026
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Kalla: “Keeping the internet up and running in times of crisis” — 2020. Himtad fran oecd.org.

34 |date for FTTH Council Europe (2022).
35 “Keeping the internet up and running in times of crisis” — 2020. Hamtad fran oecd.org.
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Den nordamerikanska marknaden

INCOAX

I USA finns totalt 2 887 internet-tjansteleverantdrer. De flesta leverantorerna anvander sig av flera teknologier parallellt och
fordelas enlig foljande: DSL (894), koppar/LAN (267), kabel-tv (452), fiber (I 615), tradlést bredband (I 786) och mobilt
bredband (49).36 Enligt Fiber Broadband Association (FBA) finns det 60,5 miljoner passerade hem och drygt 25 miljoner
anslutna hem i september 2021. Fran september 2020 till september 2021 6kade passerade hem i USA med 12 procent.3”

70

60

50

40

30

Miljoner hushall

20

10

0

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Kalla: RVA/Fiber Broadband Association.

3¢ broadbandnow.com, information hdamtad 2022-10-13.
37 RVA/Fiber Broadband Association.
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Bredbandsutvecklingen i USA

ADSL/DSL har haft en minskade trend under manga ar och 2018 passerade antalet fiberanslutna hem antalet ADSL/DSL-
uppkopplade hem. Cirka 24,3 miljoner amerikanska hem var 2021 anslutna till fiberbredband, vilket ar en betydande 6kning
fran 20,5 miljoner ar 2019. Den amerikanska marknaden skiljer sig fran den europeiska genom att kabel-TV-operatérerna
traditionellt 4r mer dominerande pd marknaden jimfort med traditionella telekomoperatdrer. Tidigt byggde kabel-TV-
operatdrerna koaxialnat for betal-TV med punkt-till-punkt-anslutningar i flerfamiljshus, s.k. "Home Run". Detta mdjliggdr
dedikerad anslutning fran till exempel killaren till respektive lagenhet. Inne i ligenheten finns ofta dven ett hemmanitverk for
att uppna bra bredbandstickning av hela ligenheten. MoCA Access™ 2.5-standarden har under de senaste 10 aren anvints
for hemmanitverk. MoCA Access™ 2.5 som teknologi ar saledes starkt etablerad och accepterad i Nordamerika, medan man
i Europa av tradition har byggt koaxialnitverken som s.k. kaskad- eller stjarnnatverk, vilket innebar att flera abonnenter delar
pa en och samma koaxialkabel och trafiken "tappas av" till respektive anvindare. Eftersom MoCA Access™ 2.5-standarden
medger trafik pa olika frekvensband bedémer Bolaget att InCoax 16sning kan méjliggéra samtrafik med till exempel befintlig
kabel-TV i en fastighet som anvander ett eget frekvensband.38

Bredbandsutvecklingen i USA - Fran uppringt telefonmodem #ill dagens teknologier
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Kalla: RVA/Fiber Broadband Association.

38 RVA/Fiber Broadband Association.
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Marknadsefterfragan

Behovet av snabbare bredbandsuppkoppling har under de senaste aren dkat och forvintas framgent fortsitta 6ka kraftigt,
framfor allt pa grund av dkad anvindning av TV, video-on-demand, surfplattor, mobiltelefoner, online-spel samt mer
hemarbete pa grund av covid-19, vilket kraver allt snabbare och bittre kvalitet pa uppkopplingen. Dirutdver sitter
utvecklingen av innovativa applikationer for att kommunicera och det tilltagande antalet smarta enheter alltmer press pa
operatdrerna att ligga i framkant. Ar 2023 forvantar sig Cisco att 5,3 miljarder (66 procent) av virldens befolkning har tillging
till internet, 2018 lag motsvarande siffra pa 3,9 miljarder (51 procent) av virldens befolkning. Med detta forvantas dven antalet
anslutna enheter ar 2023 ha okat till 29,3 miljarder, vilket 4r en markant dkning fran 18,4 miljarder ar 2018, och detta
representerar en arlig tillvixttakt (CAGR) pa 9,8 procent fran 2018 till 2023.3%

Utbyggnad av 5G-nitet kommer inte att ersatta det fasta ndtet, utan snarare accelerera utbygganden av det fasta nitet. Det
finns en grans da 5G-nitet inte nar in till hushallen i storstadsomradena och for att fordelarna med 5G, sasom 6kad kapacitet
och snabbhet, ska fortsitta kunna utnyttjas behéver uppkopplingen uppritthillas av det fasta nitet. Telekomindustrin driver
dirfor "Fixed-Mobile Convergence", dar man strivar efter att kunna anvinda fasta nitverk for att tillhandahalla 5G-tjanster
via lagenhetsinnehavarnas router.40

Antalet enheter anslutna till IP-ndtverk forvintas vara tre ganger sa stort jaimfort med den globala befolkningen ar 2023, vilket
kraftigt forvintas 6ka den totala internetanvandningen. Det forvintas finnas 3,6 nitverksenheter per capita ar 2023, jamfort
med 2,4 nitverksenheter per capita ar 2018.4!

Global tillgang till internet och anslutna enheter
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Kalla: Cisco Annual Internet Report, (2018-2023), mars 2020.

Hushall med fibertillgianglighet

For att ett hushall ska kunna anvinda hdghastighetsbredband, behdver fiber kopplas fran tele- eller fiberoperatdrens centrala
hub, via fiber i gatorna, fram till fastigheterna. Darefter finns, som tidigare namnts, olika tekniker for att leda fram
uppkopplingen till ligenheterna. Under 2021 uppgick antalet fiberanslutna hushall (hushall med fiber indraget till killaren eller
hela vigen till ligenheten/huset) i Europa (EU-3942) till cirka 96 miljoner. Utrullningen av fiber till fastigheter gar stindigt
framat och mer &n hilften av alla hushall i Europa har nu méjlighet att ansluta till fiber. Antalet hushdll med mdjlighet att

39 Cisco Annual Internet Report, (2018-2023), mars 2020.

40 Fierce Telecom, Broadband Forum CEOQ: 5G will require a strong wireline transport network, 2018.

41 Cisco Annual Internet Report (2018-2023), mars 2020.

“2 EU-39 avser linderna Andorra, Belarus, Belgien, Bulgarien, Danmark, Estland, Finland, Frankrike, Grekland, Irland, Island, Israel, Italien, Kazakstan, Kroatien, Lettland,
Litauen, Luxemburg, Makedonien, Malta, Nederlinderna, Norge, Polen, Portugal, Ruminien, Ryssland, Schweiz, Serbien, Slovakien, Slovenien, Spanien, Storbritannien,
Sverige, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ukraina, Ungern och Osterrike.
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ansluta, det vill sdga hushall med fiber framdraget inom 300 meter fran huset, ar stort och uppgick under 2021 till 206 miljoner
hushall i Europa (EU-39).43

Antal hushdll vs hushall som kan anslutas (EU39 2012-2021)
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Kalla: FTTH Council Europe - Europe Broadband Status (2022).

Konkurrens

Marknaden som Bolaget verkar pa karaktiriseras av hdg konkurrens och att teknologier, patent och service utvecklas i snabb
takt. Nedan redogors for Bolagets uppfattning om konkurrenssituationen. For narvarande ar bredbandsmarknaden primart
uppdelad mellan telekom- och kabel-TV-operatorer och uppstickande fiberoperatorer.

Telekom-operatorer bygger framst passiva optiska nat (PON) medan kabel-TV-operatorer installerar framst DOCSIS som
anvander koaxialnatverken. Fiberoperatorer bygger antingen passiva eller aktiva fibernat. Av dessa dr det framst telekom- och
fiberoperatorer som behover en Fiber Access Extension-teknologi for att underlitta installationerna i framfor allt
flerfamiljshus. | samtliga dessa fall ar InCoax |6sning tillimpbar som extension in i fastigheten. De traditionella Idsningarna for
bredband som erbjuds av telekomoperatérerna ar idag framst ADSL/VDSL, vilka anvinder utrustning fran en mangd
leverantorer som till exempel TPLink Technology och ZyXEL Communications Corp. Med ADSL/VDSL-tekniken kan dock
operatorer inte erbjuda tjanster over 80 Mbps enligt Bolaget.

Vissa operatorer dverviger G.fast# &ver koppar som inte kan erbjuda gigabithastighet men dnda mdjliggdér en forbattring
jamfort med ADSL/VDSL enligt Bolaget. Eftersom hastigheten i bista fall uppnar 500 Mbps, ser operatorer enligt Bolagets
bedomning inte G.fast som en framtidssakrad 16sning. Utrustningen for G.fast erbjuds av Huawei, Nokia, Adtran och ZTE
med flera.

Savitt Bolaget kanner till var InCoax det forsta foretaget som lanserade produkter baserade pa MoCA Access™ 2.5. Bolagets
kortsiktigt viktigaste konkurrenter anvander andra tekniker som levererar FTTH-tjanster,4> sasom G.hn46 och G.fast 6ver
koaxialkablar. Flera foretag haller pa att utveckla produkter baserade pa MoCA Access™ 2.5, vilket innebar konkurrens, men
samtidigt ger mer trovardighet till den 6vergripande Iosningen och driver volymer vilket bland annat kommer att minska
chipset-kostnaderna.

Hittills har kinesiska Luster47 utvecklat MoCA Access™ 2.5-produkter avsedda i forsta hand for den kinesiska marknaden.
Kinesiska ZTE*8 producerar produkter baserade pa MoCA Access™ 2.5. Tyska foretaget GiAX och franska Teamly Digital
har presenterat produkter baserat pa MoCA Access™ 2.5. Savitt Bolaget kanner till har inga andra kianda konkurrenter hittills
identifierats att anvainda MoCA Access™ 2.5-standarden.

43 FTTH Council Europe - Europe Broadband Status (2022).

“ En digital abonnentlinjeprotokollstandard for lokala slingor som ar kortare d@n 500 meter, med prestandamal mellan 100 Mbps och (i vissa gynnsamma anvéndningsfall) |
Gbps, beroende pa slingans langd.

5 Eng. Fiber To The Home, avser forliggning av optisk fiber hela vigen till anvindaren.

46 Specifikation for hemnitverk med datahastigheter pa upp till 2 Gbps och drift dver fyra typer av ildre ledningar: telefonledningar, koaxialkablar, kraftledningar och optisk
fiber i plast.

47 http://en.lusterinc.com.
48 https://www.zte.com.cn/global/.
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Tillgingliga tekniker

MolCA MaCA
Access L5 Access 1.5

P2MP F2P  G.hn P2MP G.hn P2P G.fast P2P G.fast F2P Fiber P2P CATS P2P
Praktisk hastighet 0,5/0,3 10/10Gbps 1/1Gbps
Antal abonnenter Max | st Max | st Max | st
Symmetrisk Upp/ner .
laddning Nej Ja e
Kabelinfrastruktur Koppar Fiber Koppar
Kostnad per [agenhets 180-200  300-450  200-300
anslutning €
Ytterligare kostnad fér
ligenhetsnat la Ja la

Killa: Multimedia over Coax Alltance (MoCA) -Broadband Access Technelogy Comparizon,

| bilden Tillgangliga tekniker” ovan jamfors olika tekniker i praktisk hastighet, antal abonnenter, symmetrisk upp- och
nerladdning, kabelinfrastruktur, kostnad per ligenhetsanslutning samt ytterligare kostnad for ligenhetsnit. MoCA Access™
2.5 dr en billig 16sning att installera i jamforelse med vissa av de andra tekniker som tas upp i jamforelsen i bilden. MoCA
Access™ 2.5 har dven god upp- och nerladdningssymmetri i kombination med praktisk hastighet pa 6ver | Gbps.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INCOAX NETWORKS AB | 31



DEFINITIONSLISTA
ADSL

BBF
BREKO
CATV
DOCSIS

EMS

Ethernet
Gbps

G fast
G.Hn
GPON
loT

IPTV
Koaxialkabel

MoCA

MPA
ODM

Tier |-operator
VAR

VDSL
VolP

XGS-PON

INCOAX

Eng. Asymmetric Digital Subscriber Line, en typ av digital abonnentanslutning som anvander
koppartrad kopplat till telefonnatverk.

Broadband Forum, ett branschkonsortium som égnar sig at att utveckla specifikationer for
bredbandsnit.

German Broadband Association (Der Bundesverband Breitbandkommunikation e.V.),
representerar majoriteten av alla alternativa operatorer av fasta bredbandsnat i Tyskland.

Kabel-tv.

Eng. Data Over Cable Service Interface Specification, internationell

telekommunikationsstandard som tillater tilligg av datadverféring med hog bandbredd till ett
befintligt kabel-tv-system.

Elektroniktillverkningstjanster (Eng. Electronics manufacturing services) dr en term som anvands for
foretag som konstruerar, tillverkar, testar, distribuerar och tillhandahaller retur-/reparationstjanster
for elektroniska komponenter och enheter for tillverkare av originalutrustning.

Ethernet ar en samling standardiserade metoder for 6verforing av data via kabel med hog hastighet,
primart i ett lokalt datanatverk.

Eng. Gigabits per second, ar en informationsenhet, gigabyte per sekund.

En digital abonnentlinjeprotokollstandard for lokala slingor som ar kortare an 500 meter, med
prestandamal mellan 100 Mbps och (i vissa gynnsamma anvandningsfall) | Gbps, beroende pa
slingans langd.

En specifikation for hemnitverk med datahastigheter pa upp till 2 Gbps och drift 6ver fyra typer av
aldre ledningar: telefonledningar, koaxialkablar, kraftledningar och optisk fiber i plast.

Eng. Gigabyte Passive Optical Network, ar nitverk som ar beroende av optiska kablar for att leverera
information.

Eng. Internet of Things, sakernas internet, ar ett samlingsnamn for de tekniker som gor att
vardagsforemal kan styras eller utbyta data 6ver nitet.

Eng. Internet Protocol television, leverans av TV-innehdll &ver Internet Protocol (IP)-natverk.

En tvapolig elkabel, som ar uppbyggd av en metallisk ledare, mittledaren, omgiven av ett

isolerande material, dielektrikum, som i sin tur ar omgivet av ett ledande holje, skarmen.
Koaxialkabeln 4r avsedd for dverféring av signaler med hoga frekvenser och med lag

dampning, som med andra ord klarar av att overfora bland annat datatrafik med hog

kapacitet.

Eng. Multimedia Over Coax Alliance (MoCA®), internationellt standardkonsortium som
publicerar specifikationer for natverk over koaxialkabel.

Eng. Master Purchase Agreement, ett juridiskt bindande avtal mellan kopare och siljare.
Originaldesigntillverkare (Eng. Original Design Manufacturer) ar ett foretag som designar och
tillverkar en produkt, enligt specifikation, for en kunds rakning.

En operator med ett eget dgt och opererat natverk dar antal abonnenter raknas i miljoner.

Eng. Value Added Reseller, aterforsiljare som har mojlighet att addera andra produkter eller
mijukvara till konsument vid forsiljning.

Eng. Very High Speed Digital Subscriber Line, digital abonnentanslutning med en mycket hog
hastighet.

Eng. Voice Over Internet Protocol, Internet Protocol (IP)-telefoni ar overforing av rostsamtal

och dylikt via datornitverk baserade pa internetprotokollet.

En nitverksstandard for datatransmission kapabelt att leverera delad internettillgangshastighet

upp till 10 Gbps over fiber.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemirkelse Bolagets mojlighet att,
med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Per den 30
september 2022 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 1,6 MSEK. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i
november 2022. Med beaktande av bedomda kassafloden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 24 MSEK for den
kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 50,1 MSEK fére emissionskostnader som bedéms uppga till cirka
2 MSEK. InCoax har erhallit skriftliga teckningsataganden fran fem av Bolagets befintliga aktieigare om cirka 26,5 MSEK, vilket
motsvarar cirka 53 procent av Féretridesemissionen. Dartill har Svenska Defence AB aven atagit sig att teckna aktier utan
foretradesritt i Foretradesemissionen samt i en eventuell Utokningsemission for motsvarande totalt 15 MSEK. Sammantaget
omfattas Foretradesemissionen didrmed av teckningsataganden uppgaende till cirka 41,5 MSEK, motsvarande cirka 82,9
procent av Foretridesemissionen. Vidare har Bolaget ingitt avtal om en emissionsgaranti dir Saugatuck Invest AB, som
kontrolleras av styrelseordfdranden Peter Agardh, har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen upp till ett virde
om cirka 8,1 MSEK, motsvarande cirka 16,2 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretridesemissionen
dirmed av teckningsataganden och garantidtaganden om totalt cirka 49,6 MSEK, motsvarande cirka 99,1 procent av
Foretradesemissionen. Erhdllna teckningsataganden och garantiataganden ar emellertid inte sikerstillda via
forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en
eller flera parter inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden.

Om Foretridesemissionen, trots utstillda teckningsataganden och ingangna garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig
utstrickning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan dirmed komma att
tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering, exempelvis banklan
och/eller andra kreditfaciliteter, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstilla alternativ finansiering
eller att kostnadsnedskarningar far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgirder
resulterar i att Bolaget forsitts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som anses vdsentliga
for InCoax verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektforordningen dr de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast
begrdnsade till sddana risker som bedéms vara specifika for InCoax och/eller InCoax aktier och som bedoms vara vdsentliga for att en
investerare ska kunna fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. InCoax har ddrvid bedomt riskfaktorernas vdsentlighet pd grundval av
sannolikheten for deras forekomst och den forvintade omfattningen av deras negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat
ochleller finansiella stdllning och riskerna har ddrfor, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pd en kvalitativ skala med
beteckningarna ldg, medelhdg och hig. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar InCoax
verksamhetsrelaterade risker, finansiella risker samt risker relaterade till Bolagets aktier och Féretrddesemissionen. De riskfaktorer som
per dagen for Prospektet bedoms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter foljer utan sdrskild
rangordning. Nedan redogérelse dr baserad pd Bolagets bedémning och information som dr tillgénglig per dagen for Prospektet.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Risker relaterade till konkurrens

Bolaget verkar inom en bransch som kannetecknas av hog konkurrens och att teknologier, patent och service utvecklas i
snabb takt. InCoax nuvarande produktgeneration, in:xtnd™, bygger pa den nya standarden MoCA Access™ 2.5 som mdjliggdr
bredband med symmetrisk gigabithastighet. Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget att antalet direkta konkurrenter pa
marknaden, det vill siga konkurrenter vars produkter dr baserade pa MoCA Access™ 2.5-standarden, ir begrinsat men att
marknadens totala virde medfér risker i form av nya aktdrers potentiella intride samt &vrig produktutveckling fran nya och
befintliga aktorer. For att illustrera Bolagets konkurrenssituation har kinesiska Luster utvecklat MoCA Access™ 2.5-produkter
avsedda i forsta hand for den kinesiska marknaden, samt producerar det kinesiska foretaget ZTE produkter baserade pa
MoCA Access™ 2.5-standarden. Dartill har det tyska foretaget GiAX och det franska foretaget Teamly Digital presenterat
produkter som ar baserade pa MoCA Access™ 2.5. Per dagen for Prospektet har Bolaget inte identifierat nagra andra kinda
konkurrenter vars produkter ar baserade pa MoCA Access™ 2.5-standarden. Bolaget kinner dock till ett antal foretag som
utvecklar produkter baserade pA MoCA Access™ 2.5, men som innu inte har lanserats pa marknaden. Ovriga indirekta
konkurrenter till Bolaget anvander sig av andra tekniker som levererar Fiber-till-hemmet (FTTH)-tjinster, sisom exempelvis
G.hn och G fast 6ver koaxialkablar.

Vissa av Bolagets konkurrenter utgors av aktorer med storre finansiella, tekniska, marknadsmassiga och organisatoriska
resurser som kan komma att utveckla egna losningar i form av nya produkter och/eller standarder, eller som forvarvar,
investerar i eller etablerar samriskforetag (s.k. joint venture) med leverantorer eller andra direkta eller indirekta konkurrenter
som jamfért med Bolaget har liknande eller konkurrerande produkter eller malmarknad. Bolagets framtida konkurrensférmaga
ar beroende av en rad olika faktorer, sisom Bolagets formaga att genomfdra sina strategier pa ett |dnsamt sitt, bedriva
framgangsrik forskning- och utveckling, samt anstilla och bibehalla kompetent och professionell personal. Dartill dr Bolaget
beroende av sin formaga att moéta befintliga och framtida marknadsbehov. Det finns en risk att InCoax inte framgangsrikt
kommer att kunna utveckla och/eller leverera nya konkurrenskraftiga produkter eller att kostnadskravande investeringar eller
prissankningar behover genomforas for att anpassa verksamheten till konkurrenssituationen. Det finns vidare en risk att
InCoax konkurrenter utvecklar nya typer av produkter och/eller standarder vars prestanda overtraffar Bolagets produkter.
En 6kad konkurrens fran befintliga eller nya aktdrer och/eller en forsimrad féormaga hos Bolaget att mota efterfragan skulle
kunna resultera i en okad prispress, sankt bruttomarginal, okade kostnader for forskning- och utveckling och/eller ckade
marknadsforings- och férsiljningskostnader, vilket i sin tur skulle kunna ha en visentlig negativ paverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stallning.

InCoax bedomer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhog
paverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till teknologisk utveckling

InCoax ar en aktor som utvecklar produkter och l6sningar for bredbandsuppkoppling over koaxiala natverk globalt.
Forandringar i denna bransch, som karaktariseras av snabba produktférandringar och intensiv teknologisk utveckling, samt
framtida teknikutveckling inklusive utveckling av patent och service, kan vara forknippade med stor osikerhet jamfort med
bolag i mer stabila branscher och marknader med mindre férandringar. Det finns saledes en risk att uppgraderingar av befintliga
tekniker, sisom DOCSIS, G.fast och G.Hn, eller nya tekniker utvecklas och introduceras som, beroende pa deras framgang
och Bolagets féormaga att vidareutveckla liknande produkter och system, skulle kunna férsiamra InCoax marknadsposition.
Bolaget 4r sirskilt exponerat mot teknikutveckling da Bolaget tillhandahaller bredbandslésningar som bestar av bade hard-
och mjukvara, vilka kan utvecklas pa olika sitt och i olika takt.

For att InCoax ska forbli konkurrenskraftigt maste Bolaget folja den teknologiska utvecklingen, sirskilt vid eventuella
teknikskiften i branschen. Bolaget maste framgent fortsitta lansera nya produkter och tjanster som ir i teknisk framkant samt
oka och forbattra produkternas funktionalitet, egenskaper och kvalitet genom ytterligare innovations- och produktutveckling.
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Sadan utveckling och anpassning ar resurskrivande och kan kriva ytterligare investeringar som kan vara visentliga och
paverkas av faktorer som helt eller delvis ligger utanfor Bolagets kontroll. Det innebar att nivan och tidpunkten for framtida
roérelsekostnader och kapitalbehov for att folja med i denna teknologiska utveckling kan avvika visentligt fran nuvarande
uppskattningar. Det finns vidare en risk att Bolaget inte i tillracklig man kan moéta marknadens behov, eller misslyckas med att
anpassa Bolagets produkter utifran tekniska framsteg snabbt nog. Férmagan att efterfdlja den teknologiska utvecklingen, och
kostnader hinforliga till detta, skulle kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning i form av minskade forsaljningsintikter, okade innovations- och produktutvecklingskostnader och
forsamrad lonsamhet.

InCoax bedomer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhog
paverkan pa Bolaget.

Leverantorsrisker

For att kunna tillverka, silja och leverera varor ar Bolaget beroende av externa leverantorers kvalitetssakring, kapacitet och
leveranser av nyckelkomponenter. Den viktigaste leverantodren for Bolaget 4r MaxLinear Inc., ett amerikanskt hardvarubolag
grundat ar 2003, som tillverkar de chipset som exempelvis InCoax in:xtnd™ Control och in:xtnd™ Access bygger pa. Ett
leverantorsbyte ar i nuldget inte majligt da det inte finns nagra alternativa chipset pa marknaden.

Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantorer av olika slag, till exempel till folid av den generella
komponentbrist som rader pa virldsmarknaden, kan innebira att InCoax leveranser i sin tur forsenas eller maste avbrytas
eller pa nagot sitt blir bristfilliga. Komponenttillginglighet pa halvledare ir ett globalt pagiende problem som paverkar manga
branscher, inklusive den Bolaget verkar i och Bolaget upplever fortsatta utmaningar dar situationen dessutom ytterligare
paverkats av Rysslands invasion av Ukraina. Som exempel har InCoax till foljd av detta fatt forlangda transporttider for sina
produkter eftersom det numera inte ar mojligt att transportera produkter landvagen via Ryssland. Vid eventuella prishojningar
av nyckelkomponenter kan InCoax fa svarigheter att hoja Bolagets priser for att kompensera for siddana okade
ravarukostnader. Dessa risker skulle kunna medféra en visentlig negativ inverkan pa bruttomarginal, vilket i sin tur paverkar
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

InCoax bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medelhog. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en
hog paverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till beroendet av nyckelpersoner

InCoax framgang och framtida tillvixt ar till stor del beroende av den kompetens och langa erfarenhet avseende Bolagets
I6sning och verksamhetsomrade som innehas av vissa nyckelpersoner i Bolaget, vilket i synnerhet avser anstillda och konsulter
i Bolagets foretagsledning (daribland Bolagets medgrundare som alltjamt 4r aktiva i Bolaget) och dess utvecklingsfunktion.
Insatserna fran var och en av dessa nyckelpersoner kommer att vara fortsatt viktiga for InCoax och genomférandet av Bolagets
uppdaterade affirsplan och strategi. Formagan att rekrytera och behalla kvalificerad personal ar av vikt for att sikerstilla
kompetensnivan i Bolaget och det finns en risk att Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner
och/eller att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden pa for Bolaget tillfredsstillande villkor. En sadan utveckling skulle
kunna leda till forseningar och avbrott i Bolagets verksamhet samt forsvara nyutveckling och produktunderhall vilket i
forlangningen kan paverka Bolagets resultat och framtidsutsikter negativt.

InCoax bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medelhog. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en
medelhog paverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till kundavtal och garantiansvar

| Bolagets avtal med kunder forpliktar sig Bolaget typiskt sett att levererade produkter ska uppfylla vissa specifikationer och
kvalitetskrav. Om de levererade produkterna inte uppfyller de avtalade specifikationerna och kvalitetskraven har kunden ratt
till pafoljder, till exempel att Bolaget byter ut felaktiga produkter. Bolaget tecknar med jamna mellanrum projektavtal med
olika operatorer for genomforande av labb- och falttester. Bolaget testar produkterna innan leverans for att undvika
kvalitetsproblem, men kvalitetsbrister och garantiataganden kan trots detta komma att uppsta i framtiden. Utdver att Bolagets
atgarder relaterade till utbyte av felaktiga produkter medfor kostnader for Bolaget kan kvalitetsbrister ocksa paverka
kundernas fortroende for Bolaget. Risker relaterade till brister i de produkter som Bolaget levererar skulle siledes kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets kundrelationer och forsiljning.

InCoax bedémer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhog
paverkan pa Bolaget.
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Risker avseende immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rittigheter bestdr av patent, patentansdkningar, varumirken och dominnamn i de jurisdiktioner dar
InCoax bedriver verksamhet. Som exempel bestar Bolagets patentportfolj, per dagen foér Prospektet, av sex patentfamiljer
som inkluderar totalt 41 beviljade patent. Dirtill har Bolaget sju pagaende patentansdkningar. Férutom de patent,
patentansokningar och varumarken som innehas av Bolaget anvander sig InCoax dven av affirshemligheter, know-how och
tekniska |6sningar som forsvarar forsok till kopiering, bland annat med hjalp av kryptering for att skydda Bolagets immateriella
rattigheter. Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad livslangd och det finns en risk att befintlig och/eller
framtida patentportfolj och ovriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd. Om InCoax skydd for dess patent och immateriella rattigheter inte ar fullgott, eller for det fall InCoax
tvingas forsvara sina immateriella rattigheter mot en konkurrent, kan detta medféra betydande kostnader for Bolaget samt
paverka Bolagets virdering, produktférsiljning och méjlighet till royaltyintdkter negativt. Dartill finns en risk att InCoax
pagaende patentansokningar, och eventuella framtida patentansokningar, inte kommer att beviljas, eller enbart beviljas i vissa
jurisdiktioner, vilket skulle paverka Bolagets produktutveckling och konkurrensférmaga negativt.

Det finns vidare en risk i den typ av verksamhet som InCoax bedriver, som kidnnetecknas av en intensiv teknologisk utveckling,
att Bolaget kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent eller andra immateriella rittigheter som innehas av tredje
part. Ett eventuellt intrang i en tredje parts patent eller andra immateriella rittigheter kan komma att begransa mojligheterna
for Bolaget och dess kunder att fritt anvinda InCoax produkter. Den osikerhet som ar forenad med patentskydd medfor att
utfallet av sadana tvister 4r svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rittigheter kan leda till forlorat skydd,
forbud att fortsitta nyttja aktuell rittighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven
vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets I6nsamhet.

InCoax bedémer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhdg
paverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER
Risker avseende framtida finansiering

Det finns en risk att InCoax inte kommer uppna tillrickliga intdkter eller positiva kassafléden i framtiden fér att kunna
finansiera Bolagets verksamhet. Om InCoax dessutom inte kan erhilla godtagbar finansiering eller inte kan uppna attraktiva
affirsmdjligheter, kan det begransa Bolagets formaga att bibehalla sin position pa marknaden eller konkurrenskraften av dess
produkterbjudande, vilket skulle kunna medféra en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stillning. InCoax kan dven behdva soka ytterligare extern finansiering for att fortsitta sin verksamhet. En sadan finansiering
kan komma fran tredje part eller befintliga aktiedgare genom publika eller privata finansieringsalternativ. Det finns en risk att
nytt kapital inte kan tillskjutas nar det behdvs eller att det inte kan genomforas pa godtagbara villkor, eller att tillskjutet kapital
inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med etablerade utvecklingsplaner och mal. Detta kan resultera i
att Bolaget blir tvingat att begransa sitt utvecklingsarbete eller till sist upphora med sin verksamhet.

Vidare kan Bolagets framtida behov av kapital skilja sig fran ledningens kalkyler. Framtida behov av kapital beror pa ett flertal
faktorer, inkluderat kostnaderna for utveckling och kommersialisering av Bolagets produkter, liksom tidpunkten och
omfattningen av forsiljningsintikter fran nuvarande och framtida produkter. Om Bolaget misslyckas med att uppskatta dess
framtida kapitalbehov skulle det kunna medfdra en visentlig negativ inverkan pa Bolagets fortroende pa kapitalmarknaden,
vilket skulle kunna fdrsvara finansiering och diarmed paverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

InCoax bedémer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhog
paverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till ackumulerade skattemassiga underskott

InCoax har ackumulerade skattemassiga underskott som per den 3| december 2021 uppgar till 268 MSEK. De ackumulerade
underskotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och pa sa vis minska den bolagsskatt
som skulle uppstd for eventuella framtida vinster. Skattemissiga underskott samt anvindningen darav ir foremal for
omfattande begransningsregler. InNCoax mojlighet att i framtiden helt eller delvis utnyttja de ackumulerade underskotten
avgors bland annat av framtida agarforandringar i Bolaget. InCoax mdjlighet att i framtiden helt eller delvis utnyttja de
ackumulerade underskotten kan ocksa komma att paverkas av férindringar i tillimplig skattelagstiftning. Om
underskottsavdragen inte kan anvindas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostnader
kommer bli hogre vilket kan komma att paverka Bolagets framtida resultat och finansiella stillning visentligt negativt.

InCoax bedémer sannolikheten fér riskens forekomst som lag. Bolaget bedémer att riskens forekomst skulle ha en lag
paverkan pa Bolaget.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INCOAX NETWORKS AB | 36



INCOAX

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN
Begransad likviditet i aktien

Under den sexmanadersperiod som avslutades per den 30 september 2022 har i genomsnitt cirka | 10 000 aktier omsatts per
dag i InCoax, med en genomsnittlig daglig omsattning om cirka 280 KSEK. Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv
och likvid marknad for Bolagets aktier och aktierelaterade virdepapper, vilket kan innebara svarigheter for en aktiedgare att
forandra sitt innehav av aktier vid onskvard tidpunkt och kurs. En begrinsad likviditet medfor en risk for att noterad kop-
respektive siljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det vdrde som en aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien
paverkas av ett antal faktorer, varav vissa ir investerarspecifika, si som storlek pa virdepappersinnehav i relation till
omsittningen i aktien. Om en aktiv och likvid handel med InCoax aktie inte utvecklas eller visar sig héllbar, kan det medféra
svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren onskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om
likviditeten i aktien var god.

Agare med betydande inflytande och forsiljning av aktier

Bolagets huvudigare (Saugatuck Invest AB, BLL Invest AB och Norrlandspojkarna AB) innehar tillsammans cirka 49 procent
av aktiekapitalet och rosterna innan Foretradesemissionen. Dessa agare kommer aven efter Foretradesemissionen att inneha
visentliga aktieposter i Bolaget och har genom sina respektive innehav i Bolaget majlighet att utova ett vasentligt inflytande
over Bolaget, bland annat avseende sadana angeligenheter som ar foremal for omrdstning vid bolagsstimma. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel for aktieagare som har andra intressen an majoritetsagarna. Det kan till exempel finnas
en intressekonflikt mellan majoritetsagarna a ena sidan och Bolaget eller andra dvriga aktiedgare a andra sidan nir det giller
beslut om vinstutdelning. Vidare kan betydande forsiljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare, liksom en allman
marknadsforvantan om att forsiljningar kan komma att genomforas, leda till att priset pa Bolagets aktie sjunker. Om priset pa
Bolagets aktie sjunker kan det innebira att en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN
Ej sikerstallda teckningsataganden och garantiataganden

InCoax har ingitt avtal om teckningsataganden och garantidtaganden med Bolagets befintliga aktieidgare avseende
Foretradesemissionen. De ingdngna avtalen ar inte sikerstillda via fdrhandstransaktion, bankgaranti, pantsattning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att en eller flera av dessa utfistelser inte fullfoljs. | den hindelse
att Foretradesemissionen ej fullfoljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intikter skulle Bolaget tvingas soka
alternativ finansiering, sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering, exempelvis banklan och/eller andra
kreditfaciliteter, eller senarelagga befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att
Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansoka om konkurs.

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Foretradesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretradesemissionen kan, utover av faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets
verksamhet och Bolagets aktier, dven paverkas av allmidnna makroekonomiska faktorer. Perioden fére Prospektets
offentliggdrande har varit forenad med en i hdg grad turbulent och volatil aktiemarknad som bland annat uppstitt till foljd av
en fortsatt oro pa virldsmarknaden relaterat till covid-19-pandemin och oro fér inflation och riantehdjningar, vilket aven har
lett till en allmin paverkan pa radande investeringsklimat samt haft en generell inverkan pa utbud och efterfragan pa aktier
och andra virdepapper. Dirutover inledde Ryssland i februari 2022 ett militirt angrepp pa Ukraina. Situationen i Osteuropa
har lett till betydande volatilitet pa de globala aktiemarknaderna och pa den globala ekonomin i stort. Kriget i Ukraina har
dven lett till en nedgang i global tillvaxt samt paverkat utbud och leveranskedjor, vilket har dkat inflationstrycket. Ett generellt
pristryck har lett till att centralbanker har stramat it penningpolitiken vilket har inneburit att rintorna har stigit och
prisvolatiliteten 6kat sedan bdrjan av 2022, vilket har paverkat foretags finansiella situation och investeringar negativt. Naimnda
faktorer har haft en direkt inverkan pa Bolagets aktier genom att ha skapat relativt stora fluktuationer i aktiekursen. Under
perioden | januari — 30 september 2022 hade exempelvis Bolagets aktie en ldgsta stangningskurs om 1,37 SEK och en hogsta
stangningskurs om 8,42 SEK. En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osakerhet avseende makroekonomiska faktorers
utveckling, sisom 6kad inflation och hojda rantor, kan komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet och méjlighet
att investera i Bolaget, vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksa medfdra att teckningsgraden i
Foretridesemissionen blir ligre dn vad som annars varit fallet. Det ar darfor inte mojligt att pa férhand férutse framtida
kursrorelser och det ar mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka vardet av en investerares
investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan dven komma att negativt paverka teckningsgraden och utfallet i
Foretradesemissionen, vilket i sig skulle kunna ha en negativ inverkan pa en investerares villighet att investera i Bolaget. En
investering i Bolagets virdepapper bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvirld,
generell information om branschen, det allmanna konjunkturlaget och makroekonomiska faktorer samt ovrig relevant
information eftersom det finns en risk att aktier i InCoax inte kan siljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs, eller
over huvud taget, vid nagon tidpunkt.
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Begransad handel i teckningsratter och BTA

Teckningsritter och BTA avses bli foremal for handel pa First North. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i
teckningsritterna respektive BTA, att tillracklig likviditet inte kommer att finnas eller att teckningsritterna inte kan avyttras.
Om en aktiv handel inte utvecklas kommer kursen pa teckningsritterna och BTA bland annat bero pa kursutvecklingen for
Bolagets aktier och kan bli féremadl for storre volatilitet an vad som giller for namnda aktier. Priset pa InCoax aktier kan
understiga teckningskursen i Foretridesemissionen till foljd av orsaker hinforliga till Bolaget savil som en allmin nedgang pa
aktiemarknaden.
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Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION

InCoax ar ett publikt avstimningsbolag och Bolagets aktier ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfirdade for Bolagets aktier. InCoax aktier ar denominerade i SEK, ar utstillda till innehavare
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstimma i InCoax godkinde den |9 oktober 2022 styrelsens beslut av den |3 september 2022 om att genomfora
Foretradesemissionen. Foretridesemissionen avser teckning av aktier (ISIN-kod SE0009832595) med foretradesratt for
befintliga aktiedgare i InCoax. Aktierna i Foretridesemissionen emitteras i enlighet med svensk ritt och valutan for
Foretradesemissionen ar SEK. Foretradesemissionen planeras att registreras vid Bolagsverket omkring vecka 48, 2022. Den
angivna veckan ar preliminar och kan komma att andras.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

De rittigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie
berittigar till en rost pa Bolagets bolagsstimma. Varje rostberittigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av
denne dgda och féretridda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika ritt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ritt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Inga begrinsningar foreligger avseende aktiernas o&verlatbarhet. Aktiedgare har normalt
foretradesritt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstimman eller styrelsen med stdd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt. Bolagsordningen innehaller inga sirskilda bestimmelser om inlésen eller konvertering.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett
sadant belopp att det efter utdelningen finns full tickning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av det egna
kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel
far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp dn vad styrelsen foreslagit eller godkint. Ratt till utdelning
tillkommer den som ir registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa den avstimningsdag for utdelning
som beslutas av bolagsstimman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Utdelning kan dven ske i annan form 4n kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrinsas endast genom allmanna regler for preskription. Fordran
forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillimpar inte nagra restriktioner
eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Skattelagstiftningen i savil Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran eventuell utdelning som utbetalas,
se mer under avsnittet "Skattefrdgor i samband med Foretrddesemissionen” nedan. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahérande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de viardepapper
som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalférluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler giller
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer.
Investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sirskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

BEMYNDIGANDE

Arsstimman den 16 juni 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att fram till nista arsstimma, vid ett eller flera tillfillen, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med eller utan villkor om apport, kvittning eller andra villkor, besluta
om emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner. Skilet till att avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt ska
kunna ske dr att mojliggora for Bolaget att anskaffa rorelsekapital, att genomféra foretagsforvarv eller forvarv av
rorelsetillgingar samt att mojliggora emission till industriella partners inom ramen for samarbeten och allianser. Det totala
antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt tillkomma genom konvertering av konvertibler och/eller utnyttjande av
teckningsoptioner) enligt bemyndigandet ska sammanlagt uppga till hogst 17 619 750 stycken, vilket motsvarar en utspadning

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INCOAX NETWORKS AB | 39



INCOAX

om cirka 30 procent fére Erbjudandets genomférande. | den man nyemission sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska nyemissionen ske pa marknadsmassiga villkor.

Extra bolagsstimma den |9 oktober 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt, besluta om en riktad nyemission for att tillgodose Svenska Defence AB:s intresse att, vid eventuell Gverteckning
i Foretridesemissionen, fullgdra sitt atagande om att teckna aktier i Foretridesemissionen i enlighet med limnat
teckningsatagande samt mojligheten att tillfora Bolaget ytterligare kapital. Styrelsen kan senast den 3| december 2022 besluta
att utnyttja Utokningsemissionen, helt eller delvis, i det fall Foretradsemissionen blir 6vertecknad. Teckningskursen i
Utokningsemissionen ska uppga till 1,95 SEK per aktie, motsvarande teckningskursen i Foretridesemissionen. Vid fullt
utnyttjande av Utokningsemissionen tillfors Bolaget ytterligare 15 MSEK, samt kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med
ytterligare 7 692 307 aktier. Ratten att teckna aktier i Utokningsemissionen ska endast tillkomma Svenska Defence AB som
limnat teckningsatagande i Foretrddesemissionen.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbjudanden som utfiardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan gilla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med nirstiende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
bolag.

Ett bolag fir endast efter beslut av bolagsstimman vidta atgirder som ar dgnade att forsimra forutsittningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomfoérande, om styrelsen eller verkstillande direktoren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sadant erbjudande ar nira forestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ritt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstindigheter aterkalla sin accept, till exempel om
lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare viljer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlésen for det fall den som limnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer 4n nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebdr att en majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvirde, har en lagstadgad rattighet att Idsa in aterstaende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande sitt har den vars aktier kan I6sas in ratt att fa sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som
inldses genom tvangsinldsen kan faststillas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har limnat ett offentligt uppkopserbjudande
till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall ska losenbeloppet for aktierna motsvara det pris
som kan pardknas vid en forsdljning av aktierna under normala férhallanden. Denna process for bestimmande av skilig
ersittning for aktier som inléses genom tvangsinlosen utgdr en del i det aktiebolagsrittsliga minoritetsskyddet, vilket har till
syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktieagare. Eventuella tvister om inlosen ska provas av skiljeman.

InCoax aktier ar inte foremal for erbjudande som limnats till foljd av budplikt, inlésenritt eller 16sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betriffande InCoax aktier under det innevarande eller féregiende
rakenskapsaret.
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Narmare uppgifter om Foretradesemissionen

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstimningsdagen den 25 oktober 2022 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rikning
forda aktieboken dger foretradesritt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstimningsdagen.

Varje p avstimningsdagen innehavd aktie berittigar innehavaren till en (1) teckningsritt. Atta (8) teckningsritter berittigar
till teckning av fem (5) nya aktier.

EMISSIONSVOLYM
Foretradesemissionen omfattar hogst 25 695 885 nyemitterade aktier, motsvarande totalt cirka 50,1 MSEK.
UTOKNINGSEMISSION

| samband med Foretridesemissionen har Svenska Defence AB atagit sig att utan vederlag teckna aktier med foretradesritt i
Foretradesemissionen till ett belopp om cirka 1,7 MSEK. Utover detta har Svenska Defence AB atagit sig att utan vederlag
teckna aktier utan foretradesritt i Foretradesemissionen till ett belopp om cirka |5 MSEK. For att tillgodose Svenska Defence
AB:s intresse att, vid eventuell dverteckning i Foretridesemissionen, fullgora sitt atagande om att teckna aktier i
Foretridesemissionen i enlighet med limnat teckningsatagande samt mdjligheten att tillféra Bolaget ytterligare kapital, kan
Bolagets styrelse komma att besluta, med stéd av bemyndigandet fran den extra bolagsstimman den 19 oktober 2022, om en
riktad nyemission om hogst 7 692 307 aktier. Svenska Defence AB:s teckning i Utdkningsemissionen kommer siledes att
uppga till differensen mellan Svenska Defence AB:s totala teckningsatagande om cirka 16,7 MSEK och dess faktiska teckning
inom ramen for Foretridesemissionen, innebirande att Svenska Defence AB:s totala atagande inom Foretradesemissionen
och Utdkningsemissionen uppgar till cirka 16,7 MSEK. Teckningskursen i Utdkningsemissionen kommer att vara densamma
som i Foretradesemissionen.

| det fall Utokningsemissionen utnyttjas i dess helhet tillfors Bolaget ytterligare cirka 15 MSEK fore transaktionskostnader,
vilka beriknas uppga till cirka 0,6 MSEK. Styrelsen kan besluta att utnyttja Utdkningsemissionen, helt eller delvis, i det fall
Foretradesemissionen blir 6vertecknad. Ratten att teckna aktier i Utokningsemissionen ska endast tillkomma Svenska Defence
AB som lamnat teckningsatagande i Féretradesemissionen.

| det fall Utokningsemissionen utnyttjas i dess helhet kommer aktiekapitalet i Bolaget 6ka med ytterligare | 923 076,75 SEK
till 18 625 402,50 SEK och antalet aktier med 7 692 307 till totalt 74 501 610 aktier. Utspadningseffekten fran
Utokningsemissionen ensamt uppgar till cirka 10,3 procent. Totalt, vid full teckning i Foretridesemissionen och fullt
utnyttjande av Utdkningsemissionen, kommer utspadningen uppga till cirka 44,8 procent.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,95 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.
AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka som &dger ritt att erhalla teckningsratter i Foretriadesemissionen ar
den 25 oktober 2022. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 21 oktober
2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemission dr den 24 oktober 2022.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den
27 oktober 2022 till och med den 10 november 2022. Under denna period kan ocksa anmilan om teckning av aktier goras
utan stdd av teckningsritter. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och
forlorar darmed sitt virde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan
avisering fran Euroclear. For att férhindra forlust av virdet pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for teckning av
aktier senast den 10 november 2022 eller siljas senast den 7 november 2022. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggoras av Bolaget via pressmeddelande senast sista
dagen av teckningsperioden den |0 november 2022. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa InCoax webbplats,
www.incoax.com.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsritter och BTA utgir dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

TECKNINGSRATTER

Varje p avstimningsdagen innehavd aktie berittigar innehavaren till en (1) teckningsritt. Atta (8) teckningsritter berittigar
till teckning av fem (5) nya aktier.
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Handel med teckningsritter

Handel med teckningsritter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 27 oktober 2022 till och med
den 7 november 2022 under beteckningen INCOAX TR. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0019019019. Aktiedgare ska
vinda sig direke till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och forsiljning av
teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas under ovan nimnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma ratt
att teckna nya aktier som de teckningsritter aktiedgare erhiller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstimningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsritter

Teckningsritter vilka ej salts senast den 7 november 2022 eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 10 november 2022
kommer att bokas bort frin samtliga VP-konton utan ersittning. Ingen sirskild avisering sker vid bortbokningen av
teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretriadare for aktiedgare som pa avstimningsdagen den 25 oktober 2022 ir registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rikning forda aktieboken erhdller fortryckt emissionsredovisning med vidhingande inbetalningsavi.
Fullstandigt Prospekt, sarskild anmalningssedel med stod av teckningsritter och anmalningssedel for teckning utan stod av
teckningsritter kommer att finnas tillgingligt pa Bolagets webbplats www.incoax.com fér nedladdning. Den som ar upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning éver panthavare med flera, erhéller inte nagon information utan
underriattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsritter pa aktieidgares VP-konto utsindes ej.

Teckning med stdd av foretradesritt

Teckning av aktier med stdd av teckningsritter kan ske genom samtidig kontant betalning under perioden frin och med den
27 oktober 2022 till och med den 10 november 2022. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

I.  Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstimningsdagen erhillna teckningsritter utnyttjas for teckning av aktier ska den fértryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvidndas som underlag for anmilan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska ddrmed inte anvindas. Inga tilligg eller dndringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande. Fortryckt betalningsavi ska vara Euroclear tillhanda senast den 10 november 2022. Endast
en fortryckt inbetalningsavi per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en fortryckt
inbetalningsavi insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas 4n vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska den sarskilda anmalningssedeln anviandas. Anmadlan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sirskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sirskild anmilningssedel kan bestillas fran Vator Securities via telefon eller e-post enligt nedan.
Anmilningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets webbplats www.incoax.com. Sarskild anmilningssedel ska vara Vator
Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 10 november 2022. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insindes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att limnas utan avseende. Anmalan dr bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Vator Securities AB

Arende: InCoax Networks

Kungsgatan 34

1l 35 Stockholm

Tfn: 08- 580 06 591

Email: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)
Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ir forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning utan st6d av foretrdadesritt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill saga
fran och med den 27 oktober 2022 till och med den 10 november 2022. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ritten att under
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alla omstandigheter forlinga teckningsperioden och tiden for betalning. En sadan forlingning ska meddelas senast sista dagen
i teckningsperioden och offentliggoras av Bolaget.

Anmadlan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Vator Securities med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestillas fran Vator Securities via telefon eller e-post enligt ovan. Anmilningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets
webbplats www.incoax.com.

Anmilningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 10 november 2022. Det 4r endast tillatet att sinda
in en (1) anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsritter. For det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmilan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.

VIKTIG INFORMATION
Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NIC-nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner.
Enligt direktiv 2014/65/EU ("MiFID I1") har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta
nummer behdver anges for att kunna gora en virdepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges kan Vator Securities
vara forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt
NID-nummer av beteckningen “SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot annat 4n svenskt medborgarskap kan
ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. For mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank.
Ténk pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d3 numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomfora en virdepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far
Vator Securities inte utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

TECKNING AY KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis |PS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depéa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med sina respektive férvaltare om och hur teckning
av aktier kan goras i Foretradesemissionen.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsritter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stéd av teckningsritter (oavsett om
de var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsritter
som var och en av de som anmilt intresse att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i
andra hand till annan som tecknat aktier i Foretradesemissionen utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmailt sig for
teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sidana
garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, limnas genom oSversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrikningsnota. Likvid ska erliggas senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av avrikningsnotan. Nagot
meddelande ldmnas inte till den som inte erhillit tilldelning. Erldggs inte likvid i ritt tid kan tecknade aktier komma att dverlatas
till annan. Skulle forsiljningspriset vid sadan &verlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesritt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nidgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kriva
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka dger ritt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan
vinda sig till Vator Securities pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
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myndighetstillstind kommer inga teckningsritter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. |
enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktieagare i dessa lander.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokforda som BTA pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 48. ISIN-kod for BTA ar SEO019019027.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsittningar del av Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission, kommer flera serier av BTA att utfirdas varvid den forsta serien
benimns "BTA |” i Euroclear. BTA | kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfirdas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte
kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart Foretradesemissionen slutligt registrerats
hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring vecka 48.

Handel med BTA

Handel med BTA avses dga rum pa First North mellan 27 oktober 2022 fram till dess att Bolagsverket registrerat
Foretridesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

BTA | UTOKNINGSEMISSIONEN

| det fall att Svenska Defence AB erhaller tilldelning av aktier inom ramen fér Utékningsemissionen kommer Svenska Defence
AB att erhilla betalda tecknade aktier av ett annat slag 4n de som tecknats inom ramen for Foretridesemissionen. Dessa
aktier kommer inte att tas upp for handel pa First North. Betalda tecknade aktier inom ramen fér Utdkningsemissionen
kommer att omvandlas till aktier vid samma tillfille som BTA, det vill saga efter att Bolagsverket har registrerat
Foretridesemissionen och Utékningsemissionen. Aktierna avses sedan att tas upp till handel pa First North.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna ger ritt till utdelning frin och med den forsta avstimningsdagen for utdelning som infaller efter
emissionsbeslutet. De nya aktierna har samma ritt till utdelning som de befintliga aktierna.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET AV FORETRADESEMISSIONEN

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras omkring den 14 november 2022 genom pressmeddelande fran
Bolaget.

HANDEL | AKTIEN

InCoax aktie handlas pa First North. Aktierna handlas under kortnamnet INCOAX och har ISIN-kod SE0009832595. De nya
aktierna som tillkommer fran Foretridesemissionen avses tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier
ager rum, vilket beriknas ske omkring vecka 48, 2022.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 48, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive forvaltare.

UTSPADNING

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att 6ka med hogst 25 695 885 aktier fran 41 113 418 aktier till 66
809 303 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 6 423 971,25 SEK fran 10 278 354,50 SEK till 16 702 325,75
SEK. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen innebar detta en utspadningseffekt om cirka 38,5 procent
av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen. Vid fullt utnyttjande av Utokningsemissionen
kommer antalet aktier i Bolaget att oka med ytterligare 7 692 307 aktier till totalt 74 501 610 aktier och aktiekapitalet i
Bolaget kommer att 6ka med ytterligare | 923 076,75 SEK till 18 625 402,50 SEK. Utspadningen fran Utdkningsemissionen
ensamt uppgar till cirka 10,3 procent av roster och kapital i Bolaget. Den sammanlagda utspidningen i det fall
Foretradesemissionen fulltecknas och Utdkningsemissionen utnyttjas fullt ut kommer att uppga till cirka 44,8 procent av roster
och kapital i Bolaget efter Foretradesemissionen och Utokningsemissionen.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Bolaget dger inte ritt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av nya aktier. En ofullstindig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om likviden
for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt sitt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett ligre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer aterbetalas.
Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Vator Securities
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tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begiran.
Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket beriknas ske omkring vecka 48, 2022.

LOCK-UP

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav i InCoax har genom avtal forbundit sig gentemot
Vator Securities att, med sedvanliga undantag, inte silja eller genomfora andra transaktioner med motsvarande effekt som en
forsdljning utan att, i varje enskilt fall, férst ha inhdmtat ett skriftligt godkdnnande fran Vator Securities. Beslut att limna sadant
skriftligt samtycke beslutas av Vator Securities och bedomning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa savil
individuella som affirsmassiga skil. Lock-up-atagandena omfattar endast de aktier som innehas fére Erbjudandet och lock-up-
perioden varar under 90 dagar fran utgangen av teckningsperioden i Foretradesemissionen.

Totalt omfattar ingangna lock-up-avtal 10 235 084 aktier och roster i Bolaget fore Erbjudandets genomférande. Lock-up-
atagandena omfattar endast de aktier som innehas fore Erbjudandet. De sedvanliga undantagen omfattar bland annat
koncerninterna overlatelser, inldsen av aktier i Bolaget samt accept av ett offentligt uppkdpserbjudande som genomfors i
enlighet med tillimpliga Takeover-regler. Efter utgiangen av lock-up-perioden kan aktierna komma att bjudas ut till frsiljning,
vilket i forekommande fall kan paverka marknadspriset pa aktien.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIATAGANDEN
Teckningsataganden

InCoax har erhallit teckningsataganden fran fem av Bolagets befintliga aktiedgare, uppgaende till cirka 26,5 MSEK, motsvarande
cirka 53 procent av Foretradesemissionen. Dirtill har Svenska Defence AB adven atagit sig att teckna aktier utan foretradesritt
i Foretradesemissionen samt i en eventuell Utokningsemission for motsvarande totalt 15 MSEK. Sammantaget omfattas
Foretradesemissionen dirmed av teckningsataganden uppgaende till cirka 41,5 MSEK, motsvarande cirka 82,9 procent av
Foretridesemissionen. Ingen ersittning utgar for limnade teckningsataganden. Teckningsatagandena ir inte sikerstillda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsittning eller dylikt, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. For vidare beskrivning, se avsnittet "Riskfaktorer — Ej sdkerstdllda teckningsdtaganden och garantidtaganden”.

Parter som ingatt teckningsataganden framgar av tabellen nedan.

Namn Belopp (SEK) Del av Erbjudandet (%)
Svenska Defence AB 16 653 146 33,2
Saugatuck Invest AB!) 11861918 23,7
Norrlandspojkarna AB 6 439 934 12,9
BLL Invest AB 6337 721 12,7
Filip Andersson 244 968 0,5
Totalt 41 537 687 82,9

1) Saugatuck Invest AB ags till 100 procent av styrelseordféranden Peter Agardh.

Garantiataganden

Vidare har Bolaget ingatt avtal om en emissionsgaranti dir Saugatuck Invest AB, som kontrolleras av styrelseordféranden
Peter Agardh, har atagit sig att teckna aktier i Féretradesemissionen upp till ett virde om 8,1 MSEK, motsvarande 16,2 procent
av Foretridesemissionen. Garantiatagandet ingicks under september 2022 och ingen ersittning utgar for limnat
garantiatagande. Garantidtagandet ar inte sikerstillt genom bankgaranti, pant eller pa annat satt for att sikerstilla att den
likvid som omfattas av atagandet kommer att tillforas Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer — Ej sdkerstdllda teckningsdtaganden och
garantigtaganden”.

Sammantaget omfattas Foretridesemissionen didrmed av teckningsataganden och garantidtaganden uppgaende till cirka 49,6
MSEK, motsvarande cirka 99,1 procent av Foretradesemissionen.

Namn Belopp (SEK) Del av Erbjudandet (%)
Saugatuck Invest AB!) 8 100 000 16,2
Totalt 8 100 000 16,2

1) c/o Peter Agardh, Asbacken 4, 133 36, Saltsjobaden. Saugatuck Invest AB ags till 100 procent av styrelseordforanden Peter

Agardh.
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Foretagsstyrning

STYRELSE

Enligt InCoax bolagsordning ska styrelsen besta av ligst tre och hogst tio styrelseledamoter. For nirvarande bestar Bolagets
styrelse av fem styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsigs pa arsstimman den 16 juni
2022. Samtliga styrelseledaméter ar valda for tiden intill slutet av arsstimman 2023.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Peter Agardh Styrelseordforande 1967 2020" 9732857
Anders Nilsson Styrelseledamot 1951 2017 36 1582
Par Thuresson Styrelseledamot 1964 2018 5833
Alf Eriksson Styrelseledamot 1961 2020 54 000
Tobias Lennér Styrelseledamot 1968 2022 -

* Avser eget innehav samt nirstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

1) Peter Agardh var styrelseledamot i InCoax under perioden maj 2019 — september 2020.

2) Anders Nilsson dger darutover 20 procent av aktierna i Implementeringssystem i Sundsvall AB som dger 105 000 aktier i Bolaget.

Peter Agardh
Styrelseordforande sedan 2020.

Peter Agardh har en civilekonomexamen fran Lunds universitet. Peter Agardh ar medgrundare
av Agenta-koncernen som erbjuder konsulttjanster och losningar till institutionella investerare.
Som verksam i ett tillstandspliktigt bolag sedan 2006 har Peter Agardh lang erfarenhet av att
verka i en reglerad miljo.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordférande i Agenta Advisors AB. Styrelseledamot i AB
Apriori, Compo Beach AB och Saugatuck Invest AB. Styrelsesuppleant i Admera Education AB,
Agenta Investment Management AB och Nordic Economics Consulting AB.

Innehav: 9 732 857 aktier.

Anders Nilsson
Styrelseledamot sedan 2017.

Anders Nilsson har en civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH). Anders
har tidigare varit verkstillande direktor i Knowit och ar for narvarande bland annat
styrelseledamot i NP3 Fastigheter. Anders Nilsson innehar darutover flertalet styrelseuppdrag i
noterade och onoterade bolag, bade som styrelseordférande och styrelseledamot.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordférande i Biometria ekonomisk forening,
Implementeringssystem i Sundsvall AB och Voyd AB (publ). Styrelseledamot i ABEA Invest AB,
Bergovallen Invest AB, Eurocon Consulting AB (publ), Eurocon Engineering AB, Investvanner
AB, Mortnorsvallen Invest AB, NP3 Fastigheter AB och Specialistlikarhuset i Sundsvall AB.
Styrelsesuppleant i ABEA Invest Il AB, BKN Invest AB, Polskenet Invest AB och Polskenet
Holding AB. Innehavare av enskild firma med beteckningen AN-konsult.

Innehav: 36 158 aktier. Anders Nilsson ager darutover 20 procent av aktierna i
Implementeringssystem i Sundsvall AB som ager 105 000 aktier i Bolaget.
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Par Thuresson
Styrelseledamot sedan 2018.

Par Thuresson har en civilingenjorsexamen fran Lunds Tekniska Hogskola (LTH). Par Thuresson
ar for narvarande Senior Vice President R&D pa GN Hearing och hans tidigare erfarenheter
innefattar Senior Vice President Quality and Customer Services pa Sony Mobile
Communications, Vice President R&D Sony Ericsson samt erfarenheter fran Saab Instruments
och Saab Combitech.

Ovriga pagiaende uppdrag: Styrelsesuppleant i ManyNames AB. Verkstillande direktdr i
Consat Telematics AB.

Innehav: 5 833 aktier.

Alf Eriksson
Styrelseledamot sedan 2020.

Alf Eriksson har en examen i mjukvaruutveckling (ADB-linjen), har studerat nationalekonomi vid
Stockholms universitet, samt har en examen i ekonomi och marknadsféring fran IHM Business
School i Stockholm. Alf Eriksson har 30-arig erfarenhet av ledarskap inom telekom- och IT-
branschen fran bolag som Ericsson, Netcom Consultants, SmartTrust/Giesecke & Devrient and
Edgeware.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Home-lce Consulting AB. Styrelsesuppleant i
Eskadenia Software AB och Matheva AB. Innehavare av enskild firma med beteckningen
Ingenjorsfirman A A Eriksson.

Innehav: 54 000 aktier.

Tobias Lennér
Styrelseledamot sedan 2022.

Tobias Lennér har studerat 'Executive Management program, IFL’ vid Handelshogskolan i
Stockholm och har en kandidatexamen (Bachelor of Arts) frin The American University,
Washington D.C. Tobias Lennér har bred erfarenhet inom ekonomi och kommunikation inom
bland annat telekomindustrin. Han har varit verkstallande direktor i bland annat Phonera, Phone
House Stockholm, Citigate, SF Sverige och Halebop; styrelseledamot for Genexis Broadband
Technology och egen verksamhet inriktad pa radgivning.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Genexis Sweden AB, Rippler Communications
AB, Rippler Holding AB och Tobias Lennér AB. Verkstillande direktor i Rippler Communications
AB.

Innehav: -
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear Anstilld sedan Innehav*
Jorgen Ekengren Verkstillande direktor 1963 2018" 54 000 A/ 300 000 TO
Mats Svensson Interim CFO 1967 2022 -
Thomas Svensson CTO 1955 20112 33 000 AY
Helge Tiainen CSMO 1956 20094 164 592 A /200 000 TO
Morten Werther Head of Development 1965 2021 7 000 A.

* Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) och teckningsoptioner serie 2020/2023 | ("TO”) i Bolaget.
Se vidare avsnittet "Information om aktiedgare och virdepappersinnehavare — Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare beskrivning.

1) Jérgen Ekengren tilltradde sin anstillning som verkstillande direktor i mars 2020. Dessforinnan var Jorgen Ekengren anstilld som Bolagets COO
mellan aren 2018-2020.

2) Thomas Svensson tilltradde sin anstallning som CTO 2017. Dessforinnan var Thomas Svensson anstalld som Bolagets verkstillande direktor mellan
aren 2011-2017.

3) Thomas Svensson ager dirutover indirekt 33,4 procent av aktierna i getlTsafe Security Partner Norden AB, som dger 258 132 aktier i Bolaget.

4 Helge Tiainen tilltradde som CSMO 2020 och utfor sitt uppdrag pa konsultbasis. Helge Tiainen ir medgrundare och har varit verksam i Bolaget
sedan 2009.

Jorgen Ekengren
Verkstdllande direktor sedan 2020. Anstdlld sedan 2018.

Jorgen Ekengren har genomfort studier inom industriell ekonomi vid Linkopings universitet och
Managementprogram vid IFL samt SSE Executive Education. Jérgen Ekengren har cirka 30 ars
arbetslivserfarenhet inom Operations och outsourcing av utveckling och produktion av
elektronikprodukter. Jérgen Ekengren har en bakgrund fran Ericsson, Sony Ericsson och Sony
Mobile Communications. Innan Jorgen Ekengren borjade pa InCoax var han under fem ar
ansvarig for Sony Mobiles ODM/EMS Business Operation i Taiwan, samt var stillféretradande
chef for all global tillverkning inom Sony Mobile.

Ovriga pagaende uppdrag: -
Innehav: 54 000 aktier och 300 000 teckningsoptioner serie 2020/2023 .

Mats Svensson
Interim Chief Financial Officer (CFO) sedan 2022.

Mats Svensson har en gedigen och lang erfarenhet inom business controlling, redovisning och
finans fran savil noterade som onoterade bolag, bland annat Imperial Logistics, Flint Group och
Nestlé. Mats senaste uppdrag var som Business Controller/Finance Manager pa ScanCoin
AB/Suzohapp.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstillande direktdr i SydKusten Invest
AB. Innehavare av enskild firma med beteckningen South Side Invest.

Innehav: -
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Thomas Svensson
Chief Technology Officer (CTO) sedan 201 7.

Thomas Svenssom har en gymnasieingenjorsexamen fran Polhemsskolan, Givle. Thomas
Svensson ar medgrundare av InCoax och har tidigare varit verkstillande direktor for InCoax.
Darutdver ar Thomas Svensson medgrundare av getlTSafe Security Partner Norden AB och
Service Factory AB. Thomas Svensson har omfattande tidigare arbetslivserfarenhet fran Telia
innefattande befattningar som produktchef for IP-Network och chef for Telia Billing.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i getlTsafe Security Partner Norden AB.

Innehav: 33 000 aktier. Thomas Svensson ager darutover indirekt 33,4 procent av aktierna i
getlTsafe Security Partner Norden AB, som ager 258 132 aktier i Bolaget.

Helge Tiainen
Chief Sales & Marketing Officer (CSMO) sedan 2020.

Helge Tiainen har en ingenjorsexamen fran Tekniska Hoégskolan vid Linkdpings universitet
(LITH). Helge Tiainen ar medgrundare av InCoax och har tidigare varit affarsutvecklingschef.
Helge Tiainen ar ordforande i MoCA Access Working Group och har varit ledamot i Broadband
World Forum (BBF) under 2019 till 2021. Helge Tiainen har tidigare varit verksam i ett flertal
bolag och haft betydande befattningar, bland annat som verkstillande direktor i MultiQ samt VP
Multmedia for Nokia och COO for Clavister.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Bayhood Management AB.
Innehav: 164 592 aktier och 200 000 teckningsoptioner serie 2020/2023 I.

Morten Werther
Head of Development sedan 202 1.

Morten Werther dr tekn.dr. fran Lunds universitet och har en lang och gedigen erfarenhet av
produktutveckling av mjukvara. Morten Werther kommer niarmast fran en konsultroll och har
tidigare haft flera ledande roller inom mjukvaruutveckling och projektledning pa Sony Mobile
Communications AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Addalot Consulting AB och Mowert AB.

Innehav: 7 000 aktier.

OVRIGA UPPLYSNIGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNIGSHAVARE

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare (i) démts i
bedrigerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet erkianda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga familijeband mellan Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare.
Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Utmarksvigen 4, 802 91 Gavle.
ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstimmovalda styrelseledamoter beslutas av arsstimman. Vid arsstimman den 16 juni 2022 beslutades att
arvode skulle utgd med 200 KSEK till styrelseordféranden samt med 150 KSEK till var och en av dvriga styrelseledaméoter.

Nedanstaende tabell visar de ersittningar som styrelseledamoéterna och de ledande befattningshavarna erhillit avseende
rakenskapsaret 202 |. Samtliga belopp anges i SEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.
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Grundlon/ Rorlig Pensions- Ovriga
(SEK) Styrelsearvode konsultarvode ersattning kostnad formaner" Summa
Styrelsen
Peter Agardh, 200 000 - - - - 200 000
styrelseordforande
Anders Nilsson, 150 000 - - - - 150 000
styrelseledamot
Par Thuresson, 150 000 - - - - 150 000
styrelseledamot
Alf Eriksson, 150 000 - - - - 150 000
styrelseledamot
Kevin Foster, f.d. 320 000 53 731 - - - 373731
styrelseledamot?
Ledande befattningshavare
Jorgen Ekengren, - | 560 000 - 455 536 7 608 1 579 445
verkstallande direktor
Ovriga ledande - 4869 300 - 423 739 8502 5301 541
befattningshavare®
Summa 970 000 6483 031 - 879 275 16 110 7904717

1) Ovriga formaner avser frisk- och sjukvardsforman.

2) Kevin Foster avgick som styrelseledamot vid arsstimman den 16 juni 2022.

3) Totalt fem personer under rakenskapsaret 2021.
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med InCoax reviderade arsredovisningar for riakenskapsaren 2020 och
2021 inklusive tillhérande noter och revisionsberittelser, samt Bolagets delarsrapport for perioden januari — september 2022
(med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021) vilka inforlivas i Prospektet genom hanvisning (for narmare information
se avsnittet “Handlingar inforlivade genom hdnvisning”). Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i
Prospektet reviderats eller granskats av InCoax revisor. Rakenskaperna for dessa perioder har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens allmdnna rad BFNAR 2012:] Arsredovisning och
koncernredovisning, (K3). Rakenskapsaret striacker sig fran och med den | januari till och med den 31 december. De delar av
den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Hanvisningar gors enligt foljande:

e  InCoax arsredovisning for 2020: resultatridkning (sidan 28), balansrikning (sidan 29), eget kapital och skulder
(sidan 30), kassaflodesanalys (sidan 31), noter (sidorna 34-35) och revisionsberittelse (sidorna 37-39).

e InCoax arsredovisning for 2021: resultatridkning (sidan 27), balansrikning (sidan 28), eget kapital och skulder
(sidan 29), kassaflodesanalys (sidan 30), noter (sidorna 33-34) och revisionsberattelse (sidorna 36—38).

e  InCoax delarsrapport for perioden januari — september 2022: resultatrikning (sidan | I), balansrikning (sidan 12),
kassaflode (sidan 12) och forandring i eget kapital (sidan 12).

NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ir alternativa nyckeltal vilka inte dr definierade enligt BFN tillimpade
redovisningsregler for finansiell rapportering. Nyckeltalen bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma
bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nedanstaende nyckeltal har himtats fran InCoax reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2020 och 2021 samt fran delarsrapporten for perioden januari — september 2022. Delarsrapporten ar varken
granskad eller reviderad av Bolagets revisor. Vidare har Bolagets alternativa nyckeltal ej granskats av Bolagets revisor.

Belopp i SEK 2022-01-01 2021-01-01 | 2021-01-01 2020-01-01
2022-09-30 2021-09-30 | 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderad Ej reviderad | Ej reviderad Ej reviderad
Nettoomsittning!) 11311054 17 648 565 | 20 894 597 3788 461
Bruttoresultat 6 559 661 7 550 706 9084216 -5 260 697
Bruttomarginal (%) 58,0 43,0 43,0 Neg.
Rérelseresultat (EBIT)" -19075305 | -16518375| -24 331 638 -57 405 382
Rorelsemarginal (EBIT %)") Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter finansiella poster -19 185788 | -16584863 | -24 496 940 -57 822219
Resultat efter skatt -19185788 | -16584863 | -24 496 940 -57 822219
Resultat per aktie!) -0,47 -0,45 -0,60 2,11
Resultat per aktie efter utspadning -0,46 -0,39 -0,58 -2,03
Soliditet (%)" 62,7 69,7 74,5 58,3
Kassaflode, inkl. finansieringsverksamheten -10 087 945 7 458 704 17 449 945 -12 643 002
Kassaflode per aktie -0,25 0,20 -0,13 0,46
Kassaflode per aktie efter utspadning -0,24 0,18 -0,12 0,44
Antal utestaende aktier vid periodens slut 41 113 227 36589861 | 41113418 27 442 396
Antal utestaende aktier efter utspadning vid periodens slut | 42 003 227 42519391 | 42045418 28 531 396
Genomsnittligt antal utestaende aktier i perioden 4] 113323 33540706 | 34277 907 20 581 797
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning i | 42 024 323 39539396 | 35313407 21252782
perioden
Balansomslutning!) 67 270 761 68231279 | 83169617 42 249 053
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Likvida medel vid periodens slut | 577 707 24292 197 | 34283 437 16 833 492

1) Alternativt nyckeltal.

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nettoomsattning Forsaljning till extern kund.

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore skatt justerat for rantebetalningar.

Rorelsemarginal (EBIT %) EBIT dividerat med intakter.

Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgingar vid periodens slut. Soliditet ar

ett matt som ger information till investerare for att bedéma Bolagets finansiella stabilitet
och férmaga att klara sig pa lingre sikt.

Balansomslutning Summa tillgangar i balansrakningen.

Resultat per aktie Arets resultat dividerat med det totala antalet utestiende aktier.

Motivering till anvandning av alternativa nyckeltal
Nettoomsattning Nettoomsittning anvands for att ge en uppfattning om Bolagets forsaljning exkluderat
koncerninterna betalningar.

Soliditet Soliditeten visar ett bolags egna kapital i férhallande till totalt kapital i bolaget. En lag
soliditet tyder pa hdg skuldsittning och en hdg soliditet tyder pa motsatsen, en lag
skuldsattning och hog andel finansiering genom eget kapital. Nyckeltalet ger darfor viktig
information om Bolagets mojligheter att framgent kunna oka sin belaning for att
darigenom till exempel finansiera okade investeringar och i forlangningen darigenom oka
sina intdkter. En minskning av soliditeten utan samtidig dkning av intdkterna kan da aven
sagas utgora en varningssignal om att Bolaget genom forluster minskar sitt egna kapital.

Rorelseresultat (EBIT) Detta nyckeltal ger ett matt pa den operativa Idnsamheten.

Rorelsemarginal (EBIT %) Detta nyckeltal ger ett matt pa den operativa Idnsamheten i forhallande till intidkter
Balansomslutning Anvinds for att forstd hur Bolaget finansierat sina tillgangar.

Resultat per aktie Resultat kan anvindas for att uppskatta vardet pa ett foretags utestaende aktier.
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Harledning av alternativa nyckeltal
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Belopp i SEK 2022-01-01 2021-01-01 | 2021-01-01 | 2020-01-01
2022-09-30 | 2021-09-30 | 2021-12-31 | 2020-12-31
Ej reviderad Ej reviderad |  Ej reviderad |  Ej reviderad
Rérelseresultat (EBIT) -19075305 | -16518375| -24331638 | -57 405 382
/Nettoomsittning 11311 054 17 648 565 | 20 894 597 378846l
= Rorelsemarginal, EBIT % (%) Neg. Neg. Neg. Neg.
Belopp i SEK 2022-01-01 2021-01-01 | 2021-01-01 | 2020-01-01
2022-09-30 | 2021-09-30 | 2021-12-31 | 2020-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad |  Ej reviderad
Resultat efter skatt -19 185788 | -16584863 | -24496940 | -57822219
/Antal utestaende aktier vid periodens slut 41 113227 36 589 861 41 113418 | 27442396
= Resultat per aktie -0,47 -0,45 -0,60 -2,11
Belopp i SEK 2022-01-01 | 2021-01-01 | 2021-01-01 [ 2020-01-01
2022-09-30 | 2021-09-30 | 2021-12-31 [ 2020-12-31
Ej reviderad | Ejreviderad | Ejreviderad | Ej reviderad
Eget kapital 42 185 127 | 47 532 141 61 956855 | 24615013
/Balansomslutning 67270761 | 68231279 | 83169617 | 42249053
= Soliditet (%) 62,7 69,7 74,5 58,3

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte limnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att styrelsen arligen ska préva mdjligheten till utdelning. |
overvagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar
och andra vasentliga faktorer. InCoax anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i

nartid.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN AV DEN SENASTE

RAKENSKAPSPERIODEN

Det har inte skett nagra betydande forandringar av Bolagets finansiella stillning sedan den 30 september 2022.
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Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per balansdagen den 30 september 2022 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 10 278 354,50 SEK, férdelat pa 41
113 418 aktier av samma slag, envar med ett kvotvirde om 0,25 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 10 275 000 SEK och inte dverstiga 41 100 000 SEK, fordelat pa inte firre dn 41 100 000 aktier och inte fler 4n
164 400 000 aktier. Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda
och fritt Sverlatbara. Antalet utelopande aktier vid ingangen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till 27 442 396
aktier och uppgick vid utgingen samma rikenskapsar till 36 589 861 aktier.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar
till gemensamt inflytande over Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras. InCoax
har inte vidtagit nagra sarskilda atgirder i syfte att garantera att kontrollen &ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestimmelser i Bolagets bolagsordning som kan fordroja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De
regler till skydd for minoritetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

STORRE AKTIEAGARE

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kinner till, samtliga aktiedgare med innehav Sverstigande fem procent av samtliga
aktier och roster i InCoax per den 30 september 2022, inklusive darefter kianda forandringar fram till dagen for Prospektet.
Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde. Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av nagon enskild part.

Namn Antal aktier Andel kapital och roster (%)
Saugatuck Invest AB* 9732 857 23,7
Norrlandspojkarna AB 5284 049 12,9
BLL Invest AB 5200 182 12,7
Nordnet Pensionsforsakring AB 2713614 6,6
Aktiedgare med innehav overstigande fem procent 22 930702 55,8
Ovriga aktiesgare 18182716 44,2
Totalt 41 113 418 100,0

* Saugatuck Invest AB ags till 100 procent av styrelseordférande Peter Agardh.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM OCH KONVERTIBLER
Per den 30 september 2022 hade InCoax utestdende aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler enligt vad som
presenteras nedan.

Teckningsoptionsprogram serie 2020/2023 |

Vid arsstimma den 30 juni 2020 beslutades om inrittande av ett teckningsoptionsprogram for anstillda i Bolaget genom
utgivande av hogst 800 000 teckningsoptioner serie 2020/2023 I. Totalt tecknades 690 000 teckningsoptioner i programmet.
Efter omrakning till foljd av tidigare genomforda emissioner ger varje teckningsoption ritt att teckna |,15 nya aktier i Bolaget
mot kontant betalning uppgaende till 12,24 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med
den | juli 2023 till och med den 31 juli 2023. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna okar Bolagets aktiekapital med 198
375 SEK genom utgivande av 793 500 aktier, motsvarande en utspidning om cirka 1,89 procent baserat pa antalet aktier i
Bolaget fore genomfdrandet av Foretridesemissionen. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrikningsvillkor i
samband med emissioner m.m.
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Teckningsoptionsprogram serie 2020/2023 11

Vid arsstimma den 30 juni 2020 beslutades om inrittande av ett teckningsoptionsprogram for den davarande
styrelseledamoten Kevin Foster genom utgivande av hogst 200 000 teckningsoptioner serie 2020/2023 Il. Totalt tecknades
200 000 teckningsoptioner i programmet. Efter omrakning till foljd av tidigare genomforda emissioner ger varje
teckningsoption ritt att teckna |,15 nya aktier i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 12,24 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den | juli 2023 till och med den 31 juli 2023. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna okar Bolagets aktiekapital med 57 500 SEK genom utgivande av 230 000 aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 0,56 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fore genomfdrandet av
Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Konvertibler

Vid styrelsemote den 17 augusti 2020 beslutade styrelsen, genom en kvittningsemission, att emittera 355 | 18 konvertibler till
Stiftelsen Norrlandsfonden (’Norrlandsfonden”), motsvarande ett totalt nominellt belopp om 3 245 778,52 SEK.
Bakgrunden till kvittningsemissionen &r att Norrlandsfonden hade en fordran pa Bolaget om 3 245 786,25 SEK hanforlig till
tidigare utestaende konvertibler som I6pte ut den 30 april 2020. Konvertiblerna I16per med en arlig rantesats om 5 procent
samt forfaller, i den man konvertering inte skett dessférinnan, till betalning den 31 juli 2025. Varje konvertibel berittigar till
konvertering till en aktie enligt en konverteringskurs om 9,14 SEK, vilket motsvarar cirka |10 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktier under juli 2020. Konvertering kan ske den sista manaden i varje kalenderkvartal, sista
gangen i juni 2025. Vid full konvertering av konvertiblerna 6kar Bolagets aktiekapital med 88 779,50 SEK genom utgivande av
355 |18 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 0,86 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fore genomfdrandet av
Foretridesemissionen. Konvertibelvillkoren foreskriver bland annat att om InCoax betalar utdelning ska InCoax utge en
utdelningskompensation som ska motsvara det totala belopp som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit som utdelning om
konvertibelinnehavaren varit 4gare till det totala antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit vid konvertering
av samtliga utestaende konvertibler.

VASENTLIGA AVTAL
Utover det avtal som beskrivs nedan har InCoax inte, med undantag for avtal som ingir i den normala affirsverksamheten,
ingatt nagot avtal av vasentlig betydelse under en period om ett ar omedelbart fore offentliggdrandet av detta Prospekt.

Kreditfacilitet med Saugatuck Invest AB

I mars 2022 ingick Bolaget ett laneavtal med Saugatuck Invest AB, som kontrolleras av styrelseordféranden Peter Agardh,
enligt vilket Saugatuck Invest AB beviljade Bolaget en kreditfacilitet om hogst 10 MSEK for att kunna utnyttjas vid behov. Per
dagen for Prospektet har Bolaget utnyttjat totalt 10 MSEK for 1an under kreditfaciliteten for finansiering av Bolagets kortsiktiga
rorelsekapitalbehov. Lanet |6per med en arlig rantesats om atta procent och ska aterbetalas senast den 3| mars 2023. | 6vrigt
tillkommer inga andra avgifter. Bolaget har for avsikt att aterbetala utnyttjad kredit med likvid fran Foretridesemissionen.
Kreditfaciliteten om ursprungligt belopp kvarstar, dven efter aterbetalning av hittills lanat belopp, till Bolagets férfogande fram
till och med den 31 mars 2023.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

InCoax har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nigra myndighetsforfaranden, rittsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kinnedom riskerar att bli inledda)
och som under den senaste tiden har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stillning eller
[6nsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER
Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild overenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Som framgar av
avsnittet “Foretagsstyrning” har dock flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i InCoax
genom innehav av vardepapper i InCoax.

EMISSIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanfdrliga till Foretradesemissionen forvintas uppga till cirka 2 MSEK. Eventuella kostnader relaterade till
Utokningsemissionen, for det fall den utnyttjas, forvintas uppga till cirka 0,6 MSEK. Bolagets kostnader bestar framst av
kostnader for finansiell radgivare, legal radgivare och emissionsinstitut.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Nedan presenteras transaktioner med nirstaende som har skett sedan den | januari 2020 och fram till dagen for Prospektet,
varav samtliga skett pa marknadsmissiga villkor.

Bolaget getlTsafe Security Partner Norden AB, i vilket bolag CTO Thomas Svensson ar deldagare och styrelseordforande i,
har utfort flertalet konsulttjanster at Bolaget. Konsulttjansterna har bland annat innefattat produkt- och mjukvaruutveckling
samt produkttester. Totalt fakturerat belopp for konsulttjansterna uppgar till 772 KSEK for rikenskapsaret 2020, | 891 KSEK
for rakenskapsaret 2021 och | 329 KSEK for perioden | januari 2022 fram till dagen fér Prospektet.

| april 2014 upptog Bolaget ett lan fran BLL Invest AB (som 4gs av tidigare styrelseledamoten Lars Berggren) om cirka 0,8
MSEK. Lanet I6pte med en arlig rintesats om sju procent och utestdende lan kvittades i samband med genomférandet av
foretradesemissionen som beslutades av extra bolagsstimma i InCoax i augusti 2020.

Bolagets CSMO Helge Tiainen utfér sedan 2020 sitt uppdrag pa konsultbasis. Dessférinnan utférde han konsulttjanster at
Bolaget i form av affarsutveckling inom teknikomradet. Totalt fakturerat belopp for konsulttjansterna uppgar till 1 445 KSEK
for rikenskapsaret 2020, | 521 KSEK fér rakenskapsaret 2021 och | 010 KSEK fér perioden | januari 2022 fram till dagen
for Prospektet.

Kevin Foster, styrelseledamot i Bolaget under perioden 2020-2022, utfér |6pande konsulttjinster at Bolaget.
Konsulttjansterna innefattar bland annat affirsutveckling. Totalt fakturerat belopp for konsulttjansterna uppgar till 142 KSEK
for rikenskapsaret 2020, 54 KSEK fér rikenskapsaret 2021 och 0 KSEK fér perioden | januari 2022 fram till dagen for
Prospektet.

I mars 2020 ingick Bolaget laneavtal med de tre storsta aktiedgarna, Saugatuck Invest AB, Norrlandspojkarna AB samt BLL
Invest AB, avseende en brygglanefinansiering om totalt 15 MSEK foér sikerstillande av Bolagets kortsiktiga behov av
rorelsekapital. Da Saugatuck Invest AB igs till 100 procent av styrelseledamoten Peter Agardh var Saugatuck Invest AB:s lan
om 5 MSEK villkorat av godkinnande fran bolagsstimma i Bolaget. Vid arsstimma den 30 juni 2020 beslutades det att godkanna
lineavtalet med Saugatuck Invest AB. Lanen enligt brygglanefinansieringen kvittades i sin helhet i samband med genomférandet
av foretradesemissionen som beslutades av extra bolagsstimma i InCoax i augusti 2020.

I mars 2021 ingick Bolaget ett laneavtal med Saugatuck Invest AB, som kontrolleras av styrelseordféranden Peter Agardh,
enligt vilket Saugatuck Invest AB beviliade Bolaget en kreditfacilitet om hogst 10 MSEK for sakerstillande av Bolagets
kortsiktiga rorelsekapitalbehov. Kreditfaciliteten 16pte till och med den 30 juni 2021 och inget lin utnyttjades under
kreditfaciliteten. Inga kostnader utgick for Bolaget med anledning av kreditfaciliteten.

I mars 2022 ingick Bolaget ett laneavtal med Saugatuck Invest AB, som kontrolleras av styrelseordféranden Peter Agardh,
enligt vilket Saugatuck Invest AB beviljade Bolaget en kreditfacilitet om hogst 10 MSEK. For mer information, se "Vdsentliga
avtal — Kreditfacilitet med Saugatuck Invest AB”.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | INCOAX NETWORKS AB | 56



INCOAX

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar finns under hela Prospektets giltighetstid tillgingliga pa Bolagets kontor (Utmarksvagen 4,
802 91 Gavle) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
Www.incoax.com.

e  Uppdaterad stiftelseurkund (registreringsbevis) for InCoax.
e  Bolagsordning for InCoax.

Vinligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller godkints
av Finansinspektionen.
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